


Bursa, Organize Sanayi Bélgesi'nde 101 dénimlik bir arazi izerinde
faaliyet géstermek Gzere 27.01.1970 tarihinde Bursali sanayici, is
adami, kicik sanatkar ve halk girisimcilerinin biraraya gelmesi ile
kurulmus halka agik bir Anonim Sirket olan CEMTAS; Tirkiye'deki
“Ark Ocakli Vasifli (;e|i|< Ureticisi” o|up, TS, DIN, AISI, SAE normlarina
uygun ve 6zel siparislere gére celik iretmektedir.
Baslangictaki kurucu ortak sayisi 863, sirket sermayesi ise 15 TL.
olup, sermaye artirmlari ile bugin ortak sayimiz yaklasik 5.000 ve
sermayemiz de 100.975.680 TL'dir.

- 09.01.1972 yilinda gelikhane initesini devreye sokan CEMTASta
30.000 Ton/yil kapasiteli elektrik ark ocaginda ingot dékim
sistemi uygulanmistir.

- 1973 yilinda sermayesini 50 TL'ye cikaran sirketimiz haddehane
Unitesi yatirim ¢alismalarini baslatmistir.

- 1976 yilinda sirket sermayesinin 75 TL'si olmasiyla ortak sayis
yikselen sirketimizde 1976 yili ayni zamanda haddehane yatirimi
calismalarimin tamamlandigy, yil sonu itibari ile ilk hadde Grintnin

alindigr yil olmustur.

- 1981 yilinda sermayesini 150 TL'ye ¢ikaran CEMTAS, 1985 yilina
gelindiginde vasifli iyilestirici ve darbogaz giderici yenileme ve
modernizasyon calismalarini baslatmis ve bu kez sermayesini 1.500
TUna yikseltmistir.

- 1986 yilinda yatirimlar tamamlanmis, 8nceki yillarda ézellikle
vasifli celik yapimini engelleyen ve mamil kalitesini bozan kaliba
dékme sistemi terkedilmis, sirekli dékim sistemine gecilmistir.
Béylece iretim kapasitesi 36.000 Ton'lara ulasmistir.



SUREKLI GELISIM



BUYUYEN SATIS HACMI



Vasifli ge|i|< alaninda, otomotiv ve makine sanayi|erine hizmet veren
Cemtas, denge ¢ubugu iretimi ile ayni zamanda otomotiv ana sanayi
firmalarina da hizmet saglamaktadir. 3000 m? kapali alanda kurulmus
olan denge gubugu iretim hattimizda 13 mm - 80 mm ¢ap araliginda
aksesuarli ve aksesuarsiz dolu tip denge gubugu iretimi
yapilabilmektedir. Denge cubugu hattimizda otomasyon agirlikli
yatirmlar devam etmekte olup, mevcut ekipmanlarimiz igin is givenligi,
yiksek kalite ve disik maliyet eksenli sirekli iyilestirme ¢alismalari her
zaman devam etmektedir.

Denge gubugu hattinda kullanilan ham malzemeler, sicak haddeleme
sonrasi kabuk soyma islemi de dahil olmak Gzere, Cemtas tesislerinde
iretilmektedir. Celik tretiminde kullanilan genis kapsamli
laboratuvarimiza ek olarak denge ¢ubugu irinimiz icin ana sanayi
misteri isteklerini tamamen karsilayabilen ayri bir laboratuvarimiz da
mevcuttur. Bu sayede kazandigimiz esneklikle misterilerimizin isteklerine
hizl bir §e|<i|c|e cevap verebi|me|<teyiz. Ayrica, ham malzeme
konusundaki bi|gi birikimimiz, tecribemiz ve genis kapsamh
laboratuvarlarimiz sayesinde misterilerimize en uygun ham malzemeyi
énerebilmekteyiz.

CAD/CAM/CAE ile desteklenen tecribeli mihendislik departmanimiz,
misterilerimize hem yeni denge cubuklar tasarlayabilecek ve hem de
mevcut tasarimlara daha iyi dneriler sunabilecek yetenege sahiptir.
Firmamiz, denge cubugu tasarimina ek olarak, denge cubugu baglant:
elemanlan (link, braket, burg) tasarimi hakkinda da bilgi ve tecribeye
sahiptir.

Denge gubugu iretimi icin ihtiyac duyulan kalip tasarim ve iretiminin
firma binyesinde yapiliyor olmasi sebebiyle, musterilerimize en hizli ve
en disik maliyetle seri iretime gegme imkéani sunmaktayiz.



Celikhane bslimimizde, dékim kalitelerine ve misterinin 6zel
isteklerine gére secilen hurda, 30 ton kapasiteli Ark Ocaginda ergitilip,
Pota Ocaginda alagimlama ve rafinasyon, Vakumda Gaz Giderme ve
Tel Enjeksiyon islemlerine tabi tutulduktan sonra Surekli Dékim
Makinasinda tamamen bilgisayar kontrolinde 140x140, 160x160 veya
200x200 ebatlarinda kitik haline getirilir.

HADDEHANE birimi, CELIKHANE'de hazirlanmis kiitigun, misterinin
istedigi ebatlara toleranslar dahilinde haddelendigi birimdir.Vasifli gelik
Uretiminde, Uretilen kitiklerin modern teknolojiyi yakalamis ve verimli bir
haddehanede haddelenmesi gerekmektedir. iste bu amagla 1998 yilinda
ilk modernizesini yapan haddehane birimi 2015 yilinda ikinci
modernizesiyle gicine gi¢ katmis ve CEMTAS VASIFLI CELIK
HADDEHANESI iretim yelpazesine yeni irinler eklemistir. Cemtas vasifli
celik haddehanesi, 210.000 ton /yil kapasitesi ve modern haddeleme
prosesinin gerektirdigi bilgisayar otomasyonu kullanimi olanaklariyla
vasifl ge|i|< Uretiminin qugegi|mez bir parga5|c||r.

Sicak haddelenmis, kumlama ve dogrultma islemleri tamamlanmis,
tahribatsiz muayene initesinde i¢ ve yizey hata kontrolleri yapilmis 215
ile 2 85 mm arasindaki yuvarlak malzemeler kabuk soyma ve dogrultma
- parlatma islemleri icin hazir hale gelir.

Cemtas, SMS - SCHUMAG firmasinin en son teknolojiyi kullanarak imal
ettigi, kabuk soyma ve dogrultma makinelerine sahiptir. Kabuk soyma
makinesi PM-2 tip olup Turkiye’ deki ilk ve tektir. iki toplu dogrultma -
parlatma makinesinin modeli ise WRP 100B’ dir. Kabuk soyma ve
dogrultma-parlatma hatti, malzeme yikleme kismindan dogrultma -
parlatma makinesi ¢ikisina kadar tam otomatik olarak galisir.

Kabuk soyma ve dogrultma-parlatma makinelerinin ¢ikisinda, DIN EN
10278 normunda h9 cap toleransi garanti edilebilmektedir.



Kabuk Soyma

Kabuk soyma makinesi g|k|§|nc|a, yizey hatalarindan arlnd|r||m|§ @ 12 mm ile
@ 80 mm arasinda malzeme elde edilir.

Dogrultma - Parlatma
WRP 100 B hassas dogrultma - parlatma makinesi ile taslama kalitesinde
yizey pUrUz|U’|UgU ve 0,5 mm/m dogrusq”lk elde edilir. Kabuk soyma sonrasl

ve dogrultma-parlatma sonrasi elde edilen yizey purizlilik degerleri;

Boy Kesme

Kabuk soyma ve dogrultma - parlatma islemi tamamlanan malzemelere
istege gore boy kesme islemi de yapilabilmektedir. Boy kesme islemi NC tip
daire testere tezgahinda yapilmakta ve minimum 10 mm uzunlugunda parga
hassas boy toleranslarinda otomatik olarak kesilebilmektedir.

Pah Kirma
Pah kirma makinesinde, 30° - 45° - 60° agida, 2 - 5 mm arasinda
+/—1 mm toleransta pah kirma islemi yap||c1bi|me|<tec|ir



Laboratuvar

Laboratuvarimiz uluslararasi normlara ve misteri sartnamelerine gére
gerekli test ve andlizleri yapacak sekilde son teknoloji ile donatilmistir.
Cemtas binyesinde yapilan analiz ve testler misteri ihtiyag ve istekleri
dogrultusunda yapilmaktadir. Kalite belgeleri EN 10204 3.1 veya EN 10204
2.2'ye uygun olarak hazirlanmaktadir. Yapilan testlerin listesi asagida
belirtilmistir.

Kimyasal Analiz

Mekanik testler

Jominy

Sertlik

Ostenitik Tane Boyutunun Belirlenmesi
Mikro temizlik

Makro Daglama
Dekarbirizasyon Derinliginin Belirlenmesi
Bantlasma

Mavi Kirilma

Ezme

Adimli Torna

Kukirt Baski Deneyi

Sulfit Bigimi Tayini

O /H /N Olgimi

Mikro Sertlik

Denge Cubugu Yorulma Testi
Su Direnci Testi

Yizey Gerinimi Olgimi Testi
Kalinti Gerilimi Olgimi Testi
Almen Siddeti Tayini
Orticiluk Tayini

Cross-cut Yapisma Testi

Tas Carpma Testi

Mandrel Bikme Testi

Boya Darbe Testi




Cemtas

Ben K. Mar|

CEMTS - Dupont Analizi

Aktif Aktif Ozserma
Net Kar . Borg o
: . Devir Hizi Karlilik ye Karliligi
Hisseler Marji (%) Kaynak
(Yillik) (%) (%) Orani (%) (%)
(o]
(Yillk) (Yilhk) (Yillk)
CEMTS 30,9591 191,578 59,3111 26,7711 77,3289
7185 6571 6569 793 5713
En Yiksege Gore (FK
FiyaSt:og9.62 Son PC'a Gore 5 gg!gg?ﬁ:a Maksimum 50 EnDusuge Gore
alinmistir.)
Hedef Fiyat Eyltl-2022 28,93 4770 104,68 23,63
Hedef Fiyat Eylal-2023 32,67 48,95 103,32 25,30
Hedef Fiyat Eylul-2024 46,41 70,33 149,30 36,14
Hedef Fiyat Eylal-2025 66,61 101,74 216,87 52,08
Hedef Fiyat Eylal-2026 96,29 147,90 316,15 75,50
Hedef Fiyat Eylal-2027 139,89 215,73 462,04 109,91
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Cari Deger 2022/06 2022/03
Net Satiglar (Villik) (Milyon TL) 2639,232593 2639,232593 1989,00442
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net
(Villik) 837,076933 837,076933 586,436214
(Milyon TL)
A”Kaaﬁ;;aat!ﬁ E’\";‘Ilyl'li;' (,\l\l/ﬁlty ggr}‘i;” 817,084554 817,084554 603946318
Ozkaynaklar (Milyon TL) 1448,244385 1448,244385 1177,361041
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 100,97568 100,97568 100,97568
Piyasa Degeri (Milyon TL) 4000,656442 2516,313946 2144,723443
FK (Fiyat Kazang) 4896257581 3,079624909 3551182248
Piyasa Degeri [ Defter Degeri 2,762418058 1,73749263 1,821636158
Piyasa Degieri/ Not Satig (Vi) 1515840799 0953426368 1,078289933
Temetti Verimi (%) 0630994447 1,003210273 1,177024482
Firma Degeri (Milyon TL) 4198,637575 2714,295079 2207,614619
FAVOK (Milyon TL) 603,218823 603,218823 278,997239
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 864,68198 864,68198 613,278849
EBITDA (K'demTTf)z' Dahil) (Milyon | 504 23003 604,23023 279.492053
Kapanis 39,62 24,92 21,03752915
Net Borg / FAVOK (Yillik) (%) 0228964102 0,228964102 0102549071
Finansal Bor‘?'a;i;‘)p'am) Mion | 311 360834 311,360834 141,028368
Finansal Borglar (Toplam)
Byime % 1057960894 1057960894 573186,0488
Piotroski F Skor 5 5 5
ihracat Orani (%) 269704107 269704107 31,78012213
FK (Sektérel) 6526209805 5183148839 7,841813557
PD/DD (Sektrel) 1661205246 1285611827 1,654732376
Piyasa Degeri/Net Satig (Villk) | g5g5971g7 0827518933 1,20841713

(Sektorel)




Cemtas, kiresellesen Dinya ile birlikte degi§en ticaret

ortaminda gevresel, sosyal ve yénetisim (CSY)
faktsrlerinin sirketler icin éneminin farkindadir.

Bu Surdurtlebilirlik Politikasi, sirket binyesindeki tim
faaliyetlerin ic ve dis baglamda tim paydas
beklentilerine yanit verir sekilde degerlendirilmesini
esas alir; Sirketin CSY, iklim degisikligi ve su givenligi
konularinda risk ve firsatlara yénelik kurumsal
stratejilerinin temel ilkelerini belirtir.

Bu politika tim Cemtas Celik Makina Sanayi ve Ticaret
A.S. calisanlar, diger i|gi|i calisanlari ve tim sirket
faaliyetleri icin gecerlidir. Aksi belirtilmedigi sirece
belirlenen politika tim calisanlar ve faaliyetleri
kapsamaktadir.



TESEKKURLER

Hazirlayan: Elif Yesilmenderes

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak vyatirm danismanli§i sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim oénerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Acar Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu icerige iligkin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.’ye
aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.



