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TARIHCE

1955 Turkiye'nin ilk petrol rafinerisi olan Batman
Rafinerisi devreye alind.

1961 1,0 milyon ton/yil kapasiteli izmit Rafinerisi
devreye alindi.

1971 izmit Rafinerisi 1'inci tevsii projesi tamamlanarak
ham petrol isleme kapasitesi 5,5 milyon ton/yila
yukseltildi.

1972 3,0 milyon ton/yil kapasiteli izmir Rafinerisi
devreye alind..

1974 Turkiye'nin tek madeni yag uretim kompleksi,
Izmir Rafinerisi'’nde devreye alind..

1982 izmit Rafinerisi 2'nci tevsii projesi tamamlanarak
ham petrol isleme kapasitesi 11,5 milyon ton/yila
yukseltildi.

1983 ipras ve Uc rafineri TUpras catisi altinda toplandi.
1986 5,0 milyon ton/yil kapasiteli Kirikkale Rafinerisi
devreye alindi.

1987 izmir Rafinerisi tevsii projesi tamamlanarak ham
petrol isleme kapasitesi 10 milyon ton/yila yukseltildi.
1989 Uzun Vadeli Yatinnm Plani ¢alismalari baslatildi.
1990 Tupras Ozellestirme idaresi Baskanhdi'na
devredildi.

1991 TUpras'in %2,5 hissesinin ilk halka arzi
gerceklesti ve IMKB'de islem yapilmaya baslandi
1993 Kirikkale Hydrocracker Tesisleri devreye alindi
1997 izmit Hydrocracker ve CCR kompleksi devreye
alindu.

1998 Otomatik Fiyatlandirma Mekanizmasi yururlige
girdi.

1999 Halka aciklik orani %3,58'e ulasti.

2000 ikinci halka arzla birlikte TUpras hisselerinin
%34'( istanbul ve Londra Menkul Kiymetler
borsalarinda islem gérmeye basladi.

2001 Petkim Yarimca Kompleksi, Tupras tarafindan
devralindi.
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TUPRAS’IN TARIHSEL GELiSIiMi

2002 izmit izomerizasyon Unitesi devreye alindi.

2003 Supply Option Study baslatildi.

2004 Butun rafinerilerin kalite ¢evre sertifikasyonu alindi.

2005 Halka aciklik orani %49'a yukseltildi.

2006 26 Ocak tarihinde Ko¢ Holding A.S.'ye hisse devri gerceklestirildi.
2007 izmit Rafinerisi CCR Reformer ve Dizel Kiikiirt Giderme Unitesi
devreye alind..

2008 Kirikkale Rafinerisi Dizel Kukurt Giderme ve CCR Reformer
Unitesi devreye alindi.

2009 izmit Rafinerisi benzin spektlerini iyilestirme yatirimi devreye
alindu.

2010 Ar-Ge Merkezi acildl.

2011 Fuel Oil Dé6nusum Tesisi kredi s6zlesmesi imzalandi.

2012 700 milyon ABD dolarlik, 5,5 yil vadeli, yurt disi tahvil satisi
gerceklestirildi.

2013 Batman Rafinerisi, Sanayide Enerji Verimliligi yarismasinda
birincilik 6dulu aldi.

2014 izmit Rafinerisi Fuel Oil Dénusum Tesisi tamamlandi.

2015 24 Haziran 2014'te denize indirilen T.Aylin Tankerinin 2015 yili
Subat ayinda servise girmis ve Mart ayinda ilk seferini
gerceklestirmistir.

2016 izmit Rafinerisi'nde iSU Kérfez Atiksu Tesisi desarj suyunun
rafineride islenerek endustriyel amacla kullanimina yénelik PIt-62 Gri
Su Aritma Tesisi devreye alindi.

2017 Tupras kurdugu Kérfez Ulastirma A.S. ile Turkiye'nin ilk ézel
demiryolu tren isletmecisi oldu.

2018 izmir Rafinerisi 7000 Ham Petrol Unitesi Modernizasyon Projesi
tamamlandi.

2019 Tupras, AB Ar-Ge ve inovasyon Programi Ufuk2020'nin “En
Basarili Turk Sanayi Kurulusu” oldu.

2020 Tupras'in Kurumsal Yonetim Notu 9,58 seviyesine yukseldi.
2021 Tupras 2050'de Karbon Notr Hedefiyle Stratejik Donusim
Yolculugunu Baslatti.
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BRENT PETROL FiYATI

+ OPEC ++ Uretim kisintilari

+ l[ran ve Venezuela yaptirimlari

+ Covid 19 Asisinin bulunmasini takiben artan
hareketlilik

+ Rusya-Ukrayna savasi

- Kuresel ekonominin zayiflamasina yonelik

endiseler
- Covid-19 varyantlarinin olusturdugu belirsizlik

Kiresel Rafinaj Kapasitesi Gelisimi

2025'e kadar beklentiler:
* Net yeni kapasite artisimin yaklasik %73'nln Asya ve Orta Dofu'da devreye girmesi beklenmektedir.
= Avrupa‘daki kapasite ve talep dengesinin biylk oranda aym kalmas: beklenmektedir.

2019-2025 Net Kapasite Artiglari Bolgesel bazda Net Kapasite Artislan
W Kspanig Wi
H18 Fiini] 2021 2022 023 2004 2005 0% 0 b ir 0 SO
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Tipras istirakleri

OPET - Dagitim

|
Tlipras Payi: %40

* 1.827 istasyon (30 Haziran 2022 itibari ile)
* Mayis 2022 itibari ile piyasa payi: Beyaz
drinlerde %18,8; Siyah riinlerde %24,2

Tiipras Payi: %100

7 milyon ton iizerindeki iiriin ticareti

3 milyon tondan fazla spot ham petrol baglantilan

* Tiipras, uluslararasi piyasa firsatlarini yakindan
takip ederek ithalat ve ihracat operasyonlarina
yardima olmak ve ikmal ve satis zincirinden ilave
deger kazanabilmek amaciyla Londra'da bir ticaret
ofisi kurmustur.

DITAS - Deniz Tasimaciligi

. _________________________________________________|
Tiipras Payi: %79.98

* 3 Ham Petrol Tankeri: 314.906 DWT

» 1 Ham Petrol- Petrol Uriinii Tankeri: 49.990
DWT

* 10 Petrol Uriin Tankeri: 171.383 DWT

Tipras Payi: %100

* Tlrkiye Demiryolu Nakliyat piyasasi payi
yaklasik %7'dir

* 2021 yilinda ~1,7 milyon ton iiriin ve ara lriin
taginmistir.

+ 12 adet lokomotif (7’si hibrit) ve 555 adet yiik
vagonu isletiimektedir

FAVOK (milyon TL)

2019 piirii] 2021

Piyasa Takas Fiyati [S/MW saat)
Epeiliing Casrim Hidro elektrik Riagar enerjl
Gaz Tarbind santrali santrall S wikk Min-Maks = = 5ylkk Ort. 202

Uretim (000 MWHh)
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Tipras - Ham Petrol Tedarigi

Tiipras 2021°de 11 farkl iilkeden, API'lar 20-47 arasinda degigen, 21 farkl cesit ham petrol tedarik etmistir.

Ana Ham Petrol Tedarik Bolgeleri (2021) Bolgelere gére Ham Petrol ithalati (%)

W Orta Dofu W BDT Avrupa B Afrika B Amerika

2¢ 2022

Etyrah Urn

Siyah Urlin
17%

19%

Orta. Dist. Orta. Dist.
55% 53%

Matorin Motorin
43% 39%

Beyaz Uriin Verimi (%) %82,0 Beyaz Uriin Verimi(3) | %79,8
Uretim 6,5 mn ton Oretim | 7,1 mn ton
APl 314 AP I 313

Tupras - Yillik Uriin Verimleri

2020 12 Ay 2021 12 Ay

Orta Dist. Orta Dist.
5T% 55%

Motarin
45%

Beyaz Uriin Verimi (%) Beyaz Uriin Verimi (%) %814
Uretim 23,4 milyon ton Uretim 25,1 milyon ton
API 315 AP| 31,2




Ceyreksel Kapasite Kullanimi ve Uretim Hacmi

Ceyreksel Uretim (Milyon Ton)

2019 ——2020 —8-2021 —e—2022

Tupras — Yilhk Satislar

* Tiprag 2021'de toplam 27,6 milyon ton satig gerceklestirdi.
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27.6 milyon ton

Dagaticilara
Satuglar, 2021

14,3 milyon ton

Tiiprag 2¢ 2022'de gecen yilin ayni déneminin %6 Uzerinde 7,3 milyon ton Gridn satigi gerceklestindi.

*  Artan taleple birlikte yurtigi jet yakiti, benzin ve motorin satislaninda gegen yila kiyasla giigll bydme gergeklesti.

Toplam Satislar

Yt g Gl sateglan Uluslararass Satiglar

;018

Yurt igi Satiglar

B Mgtosin W jet Yalob B Benzin

2008




FINANSAL BILGILER

Cari Deéer 2022/06 2022/03
Net Satislar (Yillik) (Mil
et satts "r(“‘) 1) (Mityon 309788,958 309788,958 207691,82
Esas Faaliyet Karv/Zarart
28909,305 28909,305 15492,623
Net (Yillik) (Milyon TL) ! ’ ?
Ana Ortaklik Paylart Net
Donem KaruvZararu (Yullik) 13886,831 13886,831 4975,29
(MilyonTL)
Ozkaynaklar (Milyon TL) 27797,838 27797,838 15656,611
Od isS Mil
enmis e;':;“"e( tyon 275,256514 250,4192 250,4192
Piyasa Degeri (Milyon TL) 91963,20133 66235,8784 53689,87648
FK (Fiyat Kazang) 6,622331713 4,76968996 10,79130593
Pi Dederi / Deft
tyasaBDegert fDelter 3,308286109 2,382770862 3,429214437
Degeri
Pi Degeri/ Net Sat
tyasaDegert/ Net Satts 0,296857583 0,213809681 0,25850742
(Yullk)
Temetti Verimi (%)
Firma Degeri (Milyon TL) 86562,04433 60834,7214 66351,81248
FAVOK (Milyon TL) 20353,902 20353,902 4466,344
FAVOK (Vulluk) (Milyon TL) 29716,937 29716,937 16299,962
EBITDA (Kidem Taz. Dahil
BITDA (Kidem Taz. Dahit) 20521,906 20521,906 4481,184
(Milyon TL)
Kapanus 334,1 264.,5 2144
Net Borg / FAVOK (Yallik) (%) -0,18175349 -0,18175349 0,776807701
Fi LBorelar (Topl
inansal Borglar (Toplam) 32102,255 32102,255 32240,738
(MilyonTL)
Fi LBorelar (Topl
inansal Borglar (Toplam) 4,796300748 4,796300748 -4,211589853
BuUyime %
Piotroski F Skor 8 8 6
ihracat Orant (%) 24,62550262 24,62550262 24,77448964
FK (Sektdrel) 6,220825035 4,498702722 8,864692899
PD/DD (Sektsrel) 2,978925141 2,14319621 2,922910693
Piyasa Degeri / Net Satus
47062 151 4962
(YLl (Sektirel) 0,470623835 0,315183938 0,376749626

ACAR MENKUL DEGERLER 2022 $iRKET RAPORU




DEGERLEMELER

Eylil-2022 Eyliil-2023 Eyliil-2024 Eyliil-2025 Eyliil-2026 Eylil-2027
Net Satislar
. 260.815,08 392.837,88 591.689,72 891.199,00 1.342.317,83 2.021.789,92
(Milyon TL)
EFK (Milyon TL) |  21.897,20 23.765,07 35.794,78 53.913,85 81.204,67 122.309,92
FAVOﬁlf)M"W" 2274410 27.091,33 40.804,77 61.459,87 92.570,43 139.428,95
Net KaT'L()M"W” 9.127,77 9.207,48 13.868,25 20.888,26 31.461,75 47.387,48
Ozvarlik 36.925,61 4613310 60.001,34 80.889,60 12.351,35 159.738,83
(Milyon TL)
Azvarhk
Karhlid: 24.72 % 19.96 % 231 % 25.82 % 28.00 % 29.67 %

PRIM PERFORMANS

Fiyast?l?l’: 410 Son PC'a Gore 5 \le;grtca::;na (i&::%?i%};;;% En Dusuge Gore
Hedef Fiyat EylGl-2022 212,39 543,13 2.234,19 192,21
Hedef Fiyat Eyll-2023 266,38 658,23 2.639,80 241,18
Hedef Fiyat Eylil-2024 380,70 968,47 3.937,12 347,91
Hedef Fiyat Eylil-2025 552,88 1.435,75 5.891,14 508,68
Hedef Fiyat Eylil-2026 812,22 2.139,56 8.834,27 750,83
Hedef Fiyat EylGl-2027 1.202,84 3.199,63 13.267,19 1.115,56
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GRAFIKLER
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YATIRIMLAR

Ulasilan Hedefler & Devam eden

Projeler

c6.9 bn USD investments since privatization - Ozellestirmeden bu
yana yaklasik 6,9 milyar USD yatirim - 9.5 Nelson Kompleksitesine
ulasildi - Daha agir ve yuksek kukurtli ham petrolu isleme
yetenegi kazanildi - 2008'den bu yana Enerji Yogunlugunda 20 pps
iyilesme saglandi - 2008'den bu yana islenen ham petrol basina su
tuketiminde %25 azalma saglandi - FCC'nin Yenilemesi, izmir'de
Vakum ve Yaglama Kompleksinin Periyodik Bakimi 2022'de
yapilacak.

Stratejik Donisim - Yatirum Programui

CO2 emisyonunda 2030 yilina kadar %27 azalma (kapsam1+2),
2050 yilina kadar %100 azalma - Temel olarak yesil hidrojen
Uuretmi icin Gunes ve Ruzgar enerjisine yatirim (2035 yilina kadar
2,5 GW kapasiteye ulasacak) - 2035 yilina kadar yesil hidrojen
uretmek icin 1 GW elektrolizér kapasitesine ulasilmasi - 2030
yilina kadar havacilik i¢in en iyi alternatif yakit olan Sardurulebilir
Havacilik Yakitl Gretim kapasitesinin kurulmasi (400 kton/yil
biyoyakit)

Doviz Pozisyonu Yonetimi

= Konsolide Dévi Konsolide Davi

Tu p ra § "i:; rllﬁarﬂmz S mnks;mliﬁﬁkT::z

VO I ati I ite Makit 'I'll;ali_BElrgla_r_ve Diger
1.640 Yikiimliilikler

kaynakli kur 5.058

. . o Ticari Alacaklar ve

riskini Diger Varlikiar KV Borglanmalar
192 312

azaltmak R

icin siki stok S

Lo 2.859
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po Liclell Nakit Akis Riskinden : m;?lﬂ
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STRATEJI

SURDURULEBILIR RAFINA)J

Enerji Verimlilik ve Dekarbonizasyon Projeleri - Rafinaj FAVOK’e
onemli olctude katki saglamaya devam edecek - Karliligi artirmak
icin enerji verimliligi iyilestirilecek - Uriin portféyt katma degerli
kimyasal arunler ile ¢cesitlendirilecek - 2022-2035 doneminde; -
~2,3 milyar $ yatirrm harcamasi, ~13 milyar $ Kimulatif FAVOK

SIFIR KARBON ELEKTRIK

Yesil H2 Uretimi icin Sifir Karbon Elektrik Entegrasyonu -
Elektrifikasyona yoénelik talep yakalanacak, Uygun fiyath yesil H2
Uretimi saglanacak - Sifir karbonlu elektrigin cogu yesil H2
uretiminde kullanilacak, geriye kalan kisim satilacak - 2022-2035
déneminde; - ~1,3 milyar $ yatirrm harcamasi, ~400 milyon $
Kumulatif FAVOK

BiYOYAKITLAR

Turkiye'nin lider SAF tedarikgisi olacagiz - Akaryakitlar icin
degisen pazarda yer alacagiz ve havacilik sektérunde uzun vadeli
karhlik saglayacagiz - izmir'deki mevcut bir Gnitemizi
Surdurulebilir Havacilik Yakiti (SHY) tretmek icin donusturecegiz.
- 2022-2035 déoneminde; - ~600 milyon $ yatirim harcamasi, ~1,1
milyar $ Kimulatif FAVOK

YESIL HIDROJEN

Rafinaj Emisyonlarinin Azaltimi - Kara tasimaciligindaki degisen
pazari yakalarken, rafinaj emisyonlarini da azaltacagiz -
Rafinerilerimizin Kapsam 1-2 emisyonlarini azaltacagiz. 2030'dan
itibaren yesil H2 satisI yapacagiz. - 2022-2035 déneminde; - ~690
milyon $ yatirim harcamasi,~640 milyon $ Kimulatif FAVOK
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Turkiye Petrol Uriinleri Talebi 2017-2021

Million Ton Motorin let Yakiti®
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Rekabet — Bélgesel Rekabet

= Tdpras, Akdeniz ve Karadeniz piyasalannda toplam 71 rafineri ile rekabet etmektedir.
= Akdeniz Bolgesi Griin dengesi; Orta Dogu, Kuzey Bati Avrupa ve Asya kaynakl Urin aksindan da etkilenmektedir.
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54 Rafineri ~7,8mv/g 17 Rafineri ~1,8 mv/g
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Gliclii Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu

Tupras BIST Kurumsal Yénetim Derecelendirme Motu Kredi Derecelendirme Motlan
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Analist Tavsiyelen™

Menfaat Sahipleri

Yanetim Kurulu

50 TS ]
Kargriah: SR HA Kunama | Vet Kradi Darecakandinme Himva da || Bl B0 |

"Eayrak: Bloomberg

Koc¢ Holding

Trkiye'nin Lider Toplulugu

= Kog Holding; Tarkiye'nin en blyik sanayi ve servis
sirketleri toplulugudur.
* Fortune Global 500 listesindeki tek Tirk Sirketi

Sektdrlerinde Oncil

* Yiksek bilyime potansiyeli tasiyan enerji, otomaotiv,
dayanikh tiketim ve finans gibi sektorlerde rekabet
guantaji ile Gnol konum.
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YASAL UYARI

BURADA YER ALAN BiLGILER ACAR MENKUL DEGERLER A.S. TARAFINDAN
BiLGILENDIRME AMACI iLE HAZIRLANMISTIR. YATIRIM BiLGi, YORUM VE TAVSIYELERI
YATIRIM DANISMANLIGI KAPSAMINDA DEGILDiR. YATIRIM DANISMANLIGI HiZMETI;
ARACI KURUMLAR, PORTFOY YONETIM SIiRKETLERi, MEVDUAT KABUL ETMEYEN
BANKALAR iLE MUSTERI ARASINDA iIMZALANACAK YATIRIM DANISMANLIGI SOZLESMESI
GERGEVESINDE SUNULMAKTADIR. BURADA YER ALAN YORUM VE TAVSIYELER, YORUM
VE TAVSIYEDE BULUNANLARIN KiSiSEL GORUSLERI DAYANMAKTADIR. HERHANGI BiR
YATIRIM ARACININ ALIM-SATIM ONERISi YA DA GETiRi VAADI OLARAK
YORUMLANMAMALIDIR. BU GORUSLER MALi DURUMUNUZ iLE RiSK VE GETIRI
TERCIHLERINIiZE UYGUN OLMAYABILIR. BU NEDENLE, SADECE BURADA YER ALAN
BiLGILERE DAYANARAK YATIRIM KARARI VERILMESiI BEKLENTILERINIZE UYGUN
SONUGCLAR DOGURMAYABILIR. BURADA YER ALAN FiYATLAR, VERILER VE BiLGIiLERIN
TAM VE DOGRU OLDUGU GARANTI EDILEMEZ; iCERIK, HABER VERILMEKSIZiN
DEGIiSTIRILEBILiR. TUM VERILER, ACAR MENKUL DEGERLER A.S. TARAFINDAN GUVENILIR
OLDUGUNA iNANILAN KAYNAKLARDAN ALINMISTIR. BU KAYNAKLARIN KULLANILMASI
NEDENIi iLE ORTAYA CIKABILECEK HATALARDAN ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
SORUMLU DEGILDIR. BU iCERIGE iLiSKiIN TUM TELiF HAKLARI ACAR MENKUL DEGERLER
A.S.'YE AITTIiR. BU iCERIiK, ACIK iZNiMiZ OLMAKSIZIN BASKALARI TARAFINDAN
HERHANGI BiR AMACLA, KISMEN VEYA TAMAMEN COGALTILAMAZ, DAGITILAMAZ,
YAYIMLANAMAZ VEYA DEGIiSTIiRILEMEZ.
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