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SIRKET
HAKKINDA

Anahtar teslim kurulum hizmetleri ve PV modul uretimi alanlarinda
Avrupa'nin onde gelen entegre gunes enerjisi sirketlerinden Smart

Gunes Teknolojileri olarak, ticari ve perakende kullanicilarina genis

yvelpazede gunes enerjisi cozumleri sunmaktayiz.

2014 yilinda kurulan ve merkezi istanbul'da olan sirketimiz; Turkiye,
Almanya, ve Ukrayna'da bulunan ofisleri ve Gebze'de 23.500 m? alan
Uzerinde kurulu Uretim tesisi ile faaliyetlerini sUrdurmektedir.

Cebze, Kocaeli'deki Uretim tesisimizde arazi ve ¢cati gunes enerjisi
santrallerinde kullanilmak Uzere kristal silikon hucre bazl yuksek
verimli fotovoltaik gunes paneli Uretilmektedir.

Yillik 200 MW Uretim kapasitesine sahip, 23.500 m2 kapali alana
kurulu son teknoloji otomatik Uretim hatlarimizda Multi Busbar,
PERC, Half-Cut Cell ve Bifacial teknolojileri kullanilarak, verimliligi
yUksek, ustun kaliteli gunes paneli uretimi gerceklestirilmektedir.
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YONETIM
KURULU
BASKANININ
MESAJI

Fark yaratmak istiyorsaniz yaptiginiz isin sizin icin ne ifade ettigine odaklanin. Biz,
‘deger” Uretiyoruz. Biliyoruz ki geleceg@i bugun kuruyoruz. Yaptigimiz isin ciddi bir
sosyal sorumluluk olmasi bilinci ve yerli Uretime verdigimiz destegin heyecanini
tasiyoruz.

YUzumuzu 2009 yilinda gunese dondugumuzde, tum hedeflerimizi ve
hayallerimizi Turkiye Uzerine kurduk. Mevcut sisteme yeni bir bakis acisi sunarak,
enerji sektorunde global bir Turk markasi yaratmak icin yola ¢ciktik. Kendimize
olan guvenimiz, bilgimiz, kalite ve hizmet anlayisimizla temelleri saglam bir yap!
insa ettik.

Temel gayemizin teknolojik ve AR-GE bazli gelismeleri takip ederek, cevreye ve
insani degerlere duyarl urunler gelistirmek, gelecek nesillere daha yesil bir dunya
ve temiz enerji birakmak oldugu yolculuga ciktigimiz gunden beri heyecanla
calisiyoruz.

Smart Gunes Teknolojileri olarak kendi Uretim ve yatirimlarimizin yani sira gunes
enerjisi sektorunde yerini almak isteyen yatirimcilara da deger muhendisliginden
anahtar teslimi insaat (EPC) hizmetlerine kadar pek ¢cok alanda destek veriyoruz.
TUm bu sureclerde en buyUk basarimizin, yesil bir dunyaya gonul vermis tum
calisanlarimizin takim bilinci ile hareket etmesi olduguna inaniyorum.

Gunes enerjisini yalnizca karli bir alan degil, ayni zamanda bir sosyal sorumluluk
olarak goruyoruz. Daha pek cok basarili projelere imza atmak icin, gelecek
nesillerimiz icin, iyilik adimlari atarak gunes enerjisinin degerini anlatmaya devam
edecegiz.

Rahmetli babaannemin dedigi gibi “gdkten yagsin, yerden toplayasin”. Uretim
gucumuz ve teknolojimizle, gokten yeryluzune inen 1sik huzmelerinin gucu ile
dunyaya deger katiyoruz.

Gunesli gunler bizi bekliyor..
HALIL DEMIRDAG

YONETIM KURULU BASKANI
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Cari Deger 2022/09 2022/06
Net Satig 'ar_lfz)'"'k) (Milyon 1510,774085 1510,774085 M47,171068
Esas Faaliyet Kari/Zarari
Net (Yillik) 174,150437 174,150437 147,336708
(Milyon TL)
Ana Ortaklik Paylari Net
Donem
Kan/Zaran (k) (Milyon 191,967141 191,967141 156,988532
L)
Gzkaynaklar (Milyon TL) 656,456627 656,456627 606,275653
Odenmis Sermaye (Milyon 306 153 153
L)
Piyasa Degeri (Milyon TL) 23531,4 9975,6 3684,24
FK (Fiyat Kazang) 122,5803535 51,96514335 23,46821104
Piyasa Degeri / D
lyasa Degeri / Defter 35,84608492 15,19612963 6,07683977
Degeri
Piyasa De(f’(ﬁlrl 'k/) Net Satig 15,57572388 6,602972674 3,211587271
Temettl Verimi (%)
Firma Degeri (Milyon TL) 23806,6647 10250,8647 3752,606609
FAVOK (Milyon TL) 147,421725 147,421725 83,502921
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 200,393223 200,393223 165,696363
EBITDA (Kidem Taz. Dahil) 147,421725 147,421725 83,502921
(Milyon TL)
Kapanis 76,9 32,6 12,04
Net Borg / '(:O/A)V OK (illtk) 1,373622815 1,373622815 0,412601748
(]
Finansal Borglar (Toplam) 492,501691 492,501691 290,179966
(Milyon TL)
Finansal Borglar (Toplam) 289,6709736 289,6709736
Buyume %
Piotroski F Skor 6 6
ihracat Orani (%) 12,65270301 12,65270301 19,4847712
FK (Sektérel) 70,08964132 39,44785083 35,47566179
PD/DD (Sektérel) 9,847953477 5,628853651 4,841035999
Piyasa Degeri / Net Satis
(Yillik) 10,7724384 7,57095255 8,414417298

(Sektorel)




VIiZYONUMUZ

SUNDUGUMUZ
YENILIKCI
YENILENEBILIR
ENERJI VE
TEKNOLOJI
COZUMLERI ILE
DEGER YARATARAK
GELECEGIN
SIRKETI OLMAKTIR.

MiISYONUMUZ

YESIL BIR GELECEK
HEDEFIi VE YUKSEK
KALITE ANLAYISI
ILE ILERI
TEKNOLOJIYE
DAYALI “DEGER"”
URETEREK
YENILENEBILIR
ENERJIYE YATIRIM
YAPMAK VE
PAYDASLARIMIZIN
DEGERLERINI
GOZETEREK,
SURDURULEBILIR
KALKINMADA ETKI
VE FARKLILIK
YARATMAKTIR.

KALITE ANLAYISI

Kaliteyi bir butun olarak ele
aliyor, panel Giretiminden
sevkiyata kadar tim
faaliyetlerimizi yuksek
standartlarda kalite anlayisimiz
ile gerceklestiriyoruz. Musteri
memnuniyeti odakl
yaklasimimizin bir ¢iktis1 olan
kalite anlay1simiz sayesinde
urun ve hizmetlerimizin,
beklentiyi her zaman ayni
standartlarda karsilayacaginin
garantisini veriyoruz.

DEGER MUHENDISLIGI

Tim sureclerimizin optimum
duzeyde verimlilikte yurimesi
icin iretimden kuruluma deger
muhendisligi anlayis ile
calisiyoruz. Bu anlayis ile
performans, kalite ve maliyet
ucgenini mukemmellestirecek bir
muhendislik stratejisi gelistirerek
sektore deger katan bakis acimizi
ortaya koyuyoruz. Gelecek icin
“deger” Uretiyoruz.
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FAALIYETLER

FV PANEL URETIMI

*» GUnes enerjisinden elektrik
Uretiminde kullanilan bircok farkli
oOzellikte gunes paneli uretimi
yapan Sirket, urettigi bu drunlerin
ayni zamanda ihracatini da
vapmaktadir.

* Uretim Kapasitesi: 1.200 MW

s Kurulan Panel Teknolojisi:
Mono PERC

** Uretilen Panel Modeli Sayisi: 16
*» 2022 Haziran itibariyla brut
satislarin icindeki payl %74 olarak
gerceklesmistir.

Sirket'in EPC
faaliyetleri FV
panellericin
ek bir satis
kanall
olusturmakla
pirlikte, bu
alanda
kazanilan
uzmanlk, FV
panel
cozUmlerinin
gelistirilmesin
e onemli katki
saglamaktadir.

EPC

¢ Sirket, gunes enerjisi santralleri
icin proje gelistirme, muhendislik,
arazi secimi, santral bilesenleri
temini ve anahtar teslimi gunes
enerjisi santrali temini
hizmetlerini sunmaktadir.

+» EPC Ekibi Calisan Sayisi: 19

s Tamamlanan Proje Sayisi: 105
s Tamamlanan ve Devam Eden
Proje Toplam Kurulu GuUcu :
346,65 MWp

* 2022 Haziran itibariyla brot
satislarin icindeki payl % 11 olarak
gerceklesmistir.
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Ya

Deger Muhendisligi
Bu anlayis ile performans, kalite ve maliyet icgenini
mukemmellestirecek bir mithendislik stratejisi
gelistirerek sektore deger katan bakis acimizi ortaya
koyuyoruz.

Yenilik¢i giines modiil teknolojilerinin iiretimi ve
kurulumunda éncii olmak ve yayginlastirmak
Farkl: giines paneli ve inverter teknolojilert,
kurulum sistemler: i¢in tiretim & maliyet & kalite
analizlert

Yenilikci giines modiil teknolojilerinin ilk olarak
kendi sahalarimizda peformans degerlendirilmest
Her bir proje kapsaminda degisken proje
dinamiklerine gore kendine ozgi dizayn
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GUNES ENERJISININ
AVANTAJLARI

GUNES ENERJISININ DIGER ENERJI KAYNAKLARI ILE
KARSILASTIRILDIGINDA HEM TEKNIK ACIDAN HEM DE
SURDURULEBILIRLIK YONUNDEN CESITLI AVANTAJLARI
BULUNMAKTADIR

e KARBON AYAK IZINIi SIFIRLAMADA ONCU
ROL

e« HIZLA DUSEN ELEKTRIK URETIM
MALIYETLERI

e ULUSLARARASI DESTEK VE TESVIK

e YENILENEBILIRLIK

e KULLANIM ALANI CESITLILIGI

e BULUNABILIRLIK

GUNES ENERJiSi, KARBON SALINIMINI AZALTMA
HEDEFIi DOGCGRULTUSUNDA EN UYGUN ENERJI
KAYNAKLARINDAN BiRIDIR

HIZLA DUSEN ELEKTRIK URETIM MALIYETLERI
GUNES ENERJISINDEN ELEKTRIK URETIM MALIYETI SON ON
SENEDE 6,7 KAT AZALMISTIR




KULLANIM ALANI CESITLILICI

HIBRIT SISTEMLER

YUksek kapasite faktorud
Yatirim geri dénus sureleri
Kaynaklarin en efektif ve
surdurulebilir sekilde
kullaniimasi

lyilestirilmis verimlilik

YUZER GES

Araziden tasarruf saglama
Su yuzeyinin asiri 1Isinmasina
engel olmasi

Sudan gelen sogutma etkisi
nedeniyle yUksek verimlilik
lyilestirilmis verimlilik
Hidroelektrik Uretim tesisleri
gibi su sahalari ile
pirlestirilebilme

CATI USTU SISTEMLER

DuUsuUk bakim maliyeti
Kolay kurulum

Dusuk alan kullanimi
lyilestirilmis enerji erisimi
Azaltilmis karbon ayak izi
Ihtiyac fazlasinin elektrik
sistemine satilmasi

SEBEKEDEN BAGIMSIZ

SISTEMLER

Sebekeye baglanma
maliyetinin yuksek oldugu
durumlarda avantaj
Sebekeden ayrilmak isteyen
konutlar icin avantaj
Enerjiye erisime katkl
saglamasl Maliyet dususunu
tetiklemesi

2020 yilinda dunyada 1,7 GW
kurulu gucg artisi

AGRISOLAR SISTEMLER

Gunes panellerinin sagladigi
golgenin mahsul ve topraga
olumlu etkisi

Tarim kaynakli karbon
saliminin dengelenmesi
Daha yuksek mahsul verimi
Daha az su kullanimi

Arazi kullanim verimliligini
%60-%70 oraninda artirmasi



TURKIYE'DE
GUNES ENERJiSI

Turkiye’de giines enerjisi kurulu gtica 2021 yih
itibariyla 10 GW’a yaklasmaistir.

e DUnya Yenilenebilir Enerji
Toplam Kurulu Gucg
siralamasinda Turkiye, 2010
yilinda 14. sirada bulunurken,
2020 yili itibariyla 12. sirada yer
almaktadir.

e Dunya Gunes Enerjisi Toplam Tiirkiye'de Giines Enerjisinin Dinya Toplam Kurulu Giig
Kurulu Gug siralamasinda Siralamasinda Yeri (GW - 2020)
Turkiye, 2010 yilinda 51. sirada =4
bulunurken, 2020 yili itibariyla
16. sirada yer almaktadir.

e Turkiye'de Gunes
enerjisinden elektrik Uretim
gelisimi 2016 yilindan 2020
vilina %812 YBBO ile buyume
gostermistir.

e 2016 yilinda gunes
enerjisinden Uretilen
elektrigin toplam elektrik
uretimindeki pay! %0,4 olup,
2021 yili Kasim ayi itibariyla

6.6% 7,0% 7,8%
%4,0 olarak gerceklesmistir. 4.0% >, 7% :
e GUnes enerjisi santrallerinin 1,1%
kurulu gucleri yillar itibariyla
artis gostermektedir. 67
e 2021 Aralik sonuna kiyasla 664 o8 31
MW kapasite artisi gosteren -
GES'lerin TUrkiye'nin toplam 2016 2017 2018 2019 2020 2021
kurulu gucg pay! icerisindeki Toplam icindeki Pay:

orani da artis gostermektedir.
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PLANLANAN
YATIRIMLAR

Sirket, hucre yatirimiyla dikey entegrasyon saglamayi, ihracat

potansiyelini artirmayi ve yerli hiicre Uretimi sayesinde Turkiye

pazarindaki konumunu guclendirmeyi hedeflemektedir. Sirket
toplamda 186,2 m USD yatirim yapmayi planlamaktadir

DEVAM ETMEKTE OLAN YATIRIMLAR

49,6 Milyon USD Planlanan Yatirim Tutari

35,953 m2 ve 58,309 m2 Tesis ve Fabrika Alani izmir Aliaga
OSB'de arazi tahsisleri ve fabrika alanlari

1.200 MW Mono PERC Hiucre Uretim Kapasitesi

1.200 MW Gunes Paneli Uretim Kapasitesi

ALIAGA OSB YATIRIMI

UZUNBURUN MEVKIii ALIAGA ORGANIZE SANAYI
BOLGESI (ALOSBI) 129 ADA 1 PARSEL ADRESINDE YER
ALAN

TOPLAMDA 35.953 M2'LIK FABRIKA BINASI VE ALANI
ICIN SMART HOLDING A.S. ILE KIRA SOZLESMESI
IMZALANMISTIR.

YAPILACAK OLAN YATIRIMLARLA iLK ASAMADA EN AZ
1.200 MW MONO PERC HUCRE URETIM VE EN AZ 1.200
MW

GUNES PANELi URETIM KAPASITESINE SAHIP

OLUNMASI PLANLANMAKTADIR.
ACAR MENKUL DEGERLER



PLANLANAN
YATIRIMLAR

ALIAGA OSB FAZ-2

ALIAGA OSB, iZMIR (ALOSBIi)'DE YAPACAGI FV HUCRE
VE PANEL YATIRIMI KAPSAMINDA 4 ADET PARSELI
KAPSAYAN

TOPLAMDA 58.309 M2 YER TAHSISINI SAGLANMIS
OLUP, YATIRIMLARIMIZIN IKINCIi FAZI ICIN
KULLANILACAKTIR.

DILOVASI TESISIiMiz

GUNES ENERJISI PANELI ALANINDA ARTAN TALEBI
KARSILAMAK UZERE CERKESLI OSB MAH. iIMES 10.CAD.
N 3

DILOVASI-KOCAELI ‘NDE YER ALAN TOPLAMDA 10.000
M2'LIK ISYERI/ FABRIKA BINASI VE ALANINA iLISKIN 2
YIL SURE ILE

KIRALAMA SOZLESMESI IMZALAMISTIR.

DILOVASI TESISiIMiZ, TEMMUZ AYI ICERISINDE
BASLAYAN DENEME URETIMLERINE PARALEL OLARAK
GUNDE YAKLASIK

2000 ADET VE UZERI GUNES PANELI URETME
KAPASITESINE ULASACAKTIR. TESIS, TAM KAPASITEYE
ULASTIGINDA

YAKLASIK 200 KISIYE ILAVE ISTIHDAM

SAGLAYACAKTIR.
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DIGER
YATIRIMLAR

YEKA-4 BOR-1 GES Yatirimi 8 Nisan 2022 tarihinde, T.C. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi-Enerji isleri Genel Muduarlagu
tarafindan 14.07.2021 tarih ve 31541 sayili Resmi Gazete de
yayinlanan, gunes enerjisine dayali yenilenebilir enerji kaynak
alanlari ve baglanti kapasitelerinin tahsisine iliskin BOR -1 (100
MWe) ihalesinde Sirketimizin %100 bagh ortakligi Smart GES
Uretim A.S en iyi teklifi vererek yarismayi kazanmistir. Bu sonuca
bagli olarak Grup’'umuz, faaliyetleri icerisine glines enerjisine
dayali elektrik Gretimi faaliyetini de katmis olup, 100 MWe GES
kapasitesine karsilik 130-MWp 140 MWp gug¢ araliginda santral
kurulmasi planlanmaktadir.

Modernizasyon Yatirimlari Sirket'imiz panel Gretim hatlarinda,
muhendislik ve projelendirme hizmeti verdigi anahtar teslim EPC
projelerinde en guincel teknolojiyi takip ederek modernizasyon
yatirimlari ve satin alimlar gerceklestirmektedir.
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GELECEGE DONUK FiYAT TAHMINI
VE DEGERLEME

Aralik-2022 | Aralik-2023 | Aralik-2024 | Aralik-2025 | Aralik-2026 | Aralik-2027
NetSatislar | o054 4.062,94 6.662,87 10.926,52 17.918,53 | 29.384,82
(Milyon TL)
EFK %’ lvon | 361,90 537,36 881,22 1.445,13 2.369,88 3.886,40
EAVOK 343,24 615,31 1.009,05 1.654,75 2.713,65 4.450,15
(Milyon TL)
Net Kar 322,26 439,56 720,84 1.182,11 1.938,56 3.179,06
(Milyon TL)
Azvarhk
. 978,71 1.418,27 2.139,11 3.321,22 5.259,77 8.438,83
(Milyon TL)
Azvarhk
Karlihgn 3293 % 30.99 % 33.70 % 35.59 % 36.86 % 37.67 %
5 Yillik En Yiksege L
Son Son PC'a Gore Ortalama Gore (FK En Dusuge
Fiyat: 76.90 ¢ .. Maksimum 50 Gore
PC'lara Gore
alinmistir.)
Hedef Fiyat Aralik-2022 53,54 37,66 53,02 19,63
Hedef Fiyat Aralik-2023 83,90 59,00 83,20 30,62
Hedef Fiyat Aralik-2024 135,27 95,21 134,12 49,59
Hedef Fiyat Aralik-2025 219,52 154,58 217,62 80,68
Hedef Fiyat Aralik-2026 357,68 251,95 354,56 131,67
Hedef Fiyat Aralik-2027 584,24 411,62 579,13 215,30




TESEKKURLER

Elif Yesilmenderes

STOKEYS, FASTMALIANALIZ, ANALIZEXPERT,
HiISSEEXPERT, SMARTSOLAR.COM.TR,
FINNET2000PLUS, KAP, BORSA ISTANBUL

BURADA YER ALAN BIiLGILER ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
TARAFINDAN BILGILENDIRME AMACI ILE HAZIRLANMISTIR.
YATIRIM BiLGi, YORUM VE TAVSIYELERI YATIRIM DANISMANLIGI
KAPSAMINDA DEGILDIR. YATIRIM DANISMANLIGI HIZMETIi; ARACI
KURUMLAR, PORTFOY YONETIM SIRKETLERI, MEVDUAT KABUL
ETMEYEN BANKALAR ILE MUSTERI ARASINDA IMZALANACAK
YATIRIM DANISMANLIGI SOZLESMES|I CERCEVESINDE
SUNULMAKTADIR. BURADA YER ALAN YORUM VE TAVSIYELER,
YORUM VE TAVSIYEDE BULUNANLARIN KISISEL GORUSLERI
DAYANMAKTADIR. HERHANGI BiR YATIRIM ARACININ ALIM-SATIM
ONERISI YA DA GETIRi VAADI OLARAK YORUMLANMAMALIDIR. BU
GORUSLER MALI DURUMUNUZ ILE RISK VE GETIRI
TERCIHLERINIZE UYGUN OLMAYABILIR. BU NEDENLE, SADECE
BURADA YER ALAN BILGILERE DAYANARAK YATIRIM KARARI
VERILMES|I BEKLENTILERINIZE UYGUN SONUGCLAR
DOGURMAYABILIR. BURADA YER ALAN FIYATLAR, VERILER VE
BIiLGILERIN TAM VE DOGRU OLDUGU GARANTI EDILEMEZ; ICERIK,
HABER VERILMEKSIZIN DEGISTIRILEBILIR. TUM VERILER, ACAR
MENKUL DEGERLER A.S. TARAFINDAN GUVENILIR OLDUGUNA
INANILAN KAYNAKLARDAN ALINMISTIR. BU KAYNAKLARIN
KULLANILMASI NEDENI ILE ORTAYA CIKABILECEK HATALARDAN
ACAR MENKUL DEGERLER A.S. SORUMLU DEGILDIR. BU ICERIGE
ILISKIN TUM TELIF HAKLARI ACAR MENKUL DEGERLER A.S.’YE
AITTIR. BU ICERIK, ACIK IZNiMiZ OLMAKSIZIN BASKALARI
TARAFINDAN HERHANGI| BIiR AMACLA, KISMEN VEYA TAMAMEN
COGALTILAMAZ, DAGITILAMAZ, YAYIMLANAMAZ VEYA
DEGISTIRILEMEZ.



