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TCMB FAIiZ KARARI

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, politika faizini 150 baz puan indirerek yiizde 10,50'den
yuzde 9'a gekti.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 10,5'ten ylzde 9'a indirilmesine karar
vermistir.Jeopolitik risklerin diinya genelinde iktisadi faaliyet tizerindeki zayiflatici etkisi artarak siirmektedir. Oniimiizdeki déneme
iliskin kiiresel blylime tahminleri asagl yonli giincellenmeye devam etmekte ve resesyonun kaginilmaz bir risk faktori oldugu
degerlendirmeleri yayginlasmaktadir. Tlrkiye'nin gelistirdigi stratejik nitelikte ¢6ziim araglari sayesinde temel gida basta olmak lizere
bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin olumsuz etkileri azaltiimis olsa da uluslararasi dlgekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin artis egilimi
surmektedir. Yuksek kuresel enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal piyasalar tzerindeki etkileri yakindan
izlenmektedir. Bununla birlikte, gelismis llke merkez bankalari yilksek enerji fiyatlan ve arz-talep uyumsuzlugu ile isgiicl
pivasalarindaki katiliklara bagl olarak enflasyonda gériilen yiikselisin beklenenden uzun siirebilecegini vurgulamaktadirlar. Ulkeler
arasinda farklilasan iktisadi gériinime bagli olarak gelismis (ilke merkez bankalarinin para politikasi adim ve iletisimlerinde ayrisma
artarak devam etmektedir. Finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik merkez bankalar tarafindan gelistirilen yeni destekleyici
uygulama ve araglarla ¢6zim Uretme gayretlerinin siirdigl gézlenmektedir.2022'nin ilk yarnisinda giigli bir blylime gerceklesmistir.
Yihin ikinci yarisina dair 6ncli géstergeler ise zayiflayan dis talebin etkisiyle bliylimedeki yavaglamanin strdugiine isaret etmektedir.
Bununla birlikte, imalat sanayi izerindeki dig talep kaynakli baskilarin i¢ talep ve arz kapasitesi tzerinde simdilik sinirli olan etkileri
daha belirgin hale gelmektedir. istihdam kazanimlari benzer ekonomilere gére daha olumlu seyretmektedir. Ozellikle istihdam artisina
katki veren sektorler dikkate alindiginda blylime dinamiklerinin yapisal kazanimlarla desteklenmekte oldugu gériilmektedir.
Buylmenin kompozisyonunda strdurilebilir bilesenlerin payi artarken, turizmin cari islemler dengesine beklentileri asan giclu katkisi
devam etmektedir. Bunun yaninda, enerji fiyatlarindaki yiiksek seyir ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasilig cari denge
Uzerindeki riskleri canli tutmaktadir. Cari islemler dengesinin sardiiriilebilir seviyelerde kalici hale gelmesi, fiyat istikrari icin 6nem arz
etmektedir. Kredilerin blytme hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasi yakindan
takip edilmektedir. Ayrica, son dénemde belirgin sekilde agilan politika-kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati tedbirlerin katkisi
ile geldigi denge yakindan takip edilmektedir. Kurul, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini kararlilikla
kullanmaya devam edecek ve ilave tedbirleri devreye alacaktir. Uygulanacak politikalar aralik ayinda agiklanacak olan 2023 Y1l Para ve
Kur Politikasi metninde kapsamli olarak ilan edilecektir.Enflasyonda gozlenen yiikseliste; jeopolitik gelismelerin yol agtigi eneriji
maliyeti artiglarinin gecikmeli ve dolayli etkileri, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin etkileri, kiiresel enerji, gida ve
tanimsal emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu gticla negatif arz soklari etkili olmaya devam etmektedir. Kurul, stirdirilebilir fiyat
istikrari ve finansal istikrarin giglendirilmesi igin atilan ve kararlilikla uygulanan adimlar ile birlikte, kiiresel barig ortaminin yeniden
tesis edilmesiyle dezenflasyonist stirecin baglayacagini 6ngérmektedir. Azalan dis talebin toplam talep kosullari ve Uretim Gzerindeki
etkileri yakindan izlenmektedir. Kiresel biiyimeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin daha da arttigi bir dénemde sanayi
tretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin strdirilmesi ile arz ve yatirim kapasitesindeki yapisal kazanimlarin
surekliligi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasi kritik Gnem arz etmektedir. Bu ¢ergevede Kurul, politika faizinin 150 baz
puan dislrilmesine karar vermistir. Kurul, mevcut politika faizinin kiiresel talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli diizeyde
oldugunu degerlendirmis, agustos ayinda baslatilan faiz indirim déngistnin sonlandirilmasina karar vermistir. Fiyat istikrarinin
strdarilebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla TCMB'nin tiim politika araglarinda kalici ve glglendirilmis liralasmayi tesvik eden
genis kapsamli bir politika gercevesi gozden gegirme siireci devam etmektedir. Degerlendirme siiregleri tamamlanan kredi, teminat ve
likidite politika adimlari para politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin gticlendirilmesi icin kullaniilmaya devam edilecektir.TCMB,
fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici disiise isaret eden giicli gostergeler olusana ve orta vadeli yizde 5
hedefine ulagincaya kadar elindeki tim araglari liralagsma stratejisi cercevesinde kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Fiyatlar genel
dlzeyinde saglanacak istikrar, Ulke risk primlerindeki disls, ters para ikamesinin ve doviz rezervlerindeki artis egiliminin sirmesi ve
finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik istikrari ve finansal istikrari olumlu etkileyecektir. Boylelikle,
yatinim, tretim ve istihdam artisinin saglikh ve stirdirilebilir bir sekilde devami icin uygun zemin olusacaktir.

Kurul, kararlarini seffaf, dngorilebilir ve veri odakli bir cercevede almaya devam edecektir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.$. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.$. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik



