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TCMB PARA POLITIKASI KURULU

e Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin yizde 9 dizeyinde sabit tutulmasina karar vermigtir.

Aciklanan 6ncu veriler sirmekte olan jeopolitik risklerin ve faiz artiglarinin da etkisi ile gelismis llke
ekonomilerinde resesyona dair endiselerin devam ettigine isaret etmektedir. TUurkiye'nin gelistirdigi
stratejik nitelikte ¢6zlim araglari sayesinde temel gida basta olmak Uzere bazi sektorlerdeki arz
kisitlarinin olumsuz etkileri azaltilmis olsa da uluslararasi dlgekte uretici ve tiketici enflasyonu yiuksek
seviyelerini surdirmektedir. YUksek kuresel enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararasi finansal
piyasalar Uizerindeki etkileri yakindan izlienmektedir. Ulkeler arasinda farklilagan iktisadi gériiniime
bagl olarak gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikasi adim ve iletisimlerinde ayrisma artarak
devam etmektedir. Finansal piyasalarda artan belirsizliklere yonelik merkez bankalari tarafindan
gelistirilen yeni destekleyici uygulama ve araglarla ¢ézim Uretme gayretlerinin strdligu
g6zlenmektedir. Ayrica finansal piyasalar, artan durgunluk risklerine karsi faiz artisi yapan merkez
bankalarinin faiz artirirm doéngilerini yakinda sonlandiracagini beklentilerine yansitmaya baglamistir.

2022'nin ilk G¢ geyreginde guglu bir buyime gerceklesmistir. Yilin son geyregine dair dncl gostergeler
ise zayiflayan dis talebin etkisiyle buyliimedeki yavaslama egiliminin strdiguine isaret etmektedir.
Bununla birlikte, imalat sanayi Uzerindeki dis talep kaynakli baskilarin i¢ talep ve arz kapasitesi
tizerindeki etkilerinin simdilik sinirl diizeyde kaldigi gériilmektedir. istihdam kazanimlari benzer
ekonomilere gére daha olumlu seyretmektedir. Ozellikle istihdam artisina katki veren sektérler dikkate
alindiginda blyume dinamiklerinin yapisal kazanimlarla desteklenmekte oldugu gortlmektedir.
Blyumenin kompozisyonunda surdurtlebilir bilesenlerin payi artarken, turizmin cari islemler
dengesine beklentileri asan gicli katkisi devam etmektedir. Bunun yaninda, enerji fiyatlarindaki
yuksek seviye ve ana ihracat pazarlarinin resesyona girme olasiligi cari denge Uzerindeki riskleri canli
tutmaktadir. Cari islemler dengesinin surdurllebilir seviyelerde kalici hale gelmesi, fiyat istikrari igin
6nem arz etmektedir. Kredilerin blylime hizi ve erigilen finansman kaynaklarinin amacina uygun
sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasi yakindan takip edilmektedir. Kurul, parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araclarini kararlilikla kullanmaya devam edecek ve fonlama
kanallari basta olmak lizere tum politika ara¢ setini liralasma hedefleriyle uyumlu hale getirecektir.
Uygulanacak politikalar aralik ayinda agiklanacak olan 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metninde
kapsamli olarak ilan edilecektir.

Enflasyonda gdzlenen yukseliste; jeopolitik gelismelerin yol actigi enerji maliyeti artiglarinin gecikmeli
ve dolayl etkileri, ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin etkileri, kiiresel enerji, gida ve
tarimsal emtia fiyatlarindaki artiglarin olusturdugu gucli negatif arz soklari etkili olmustur. Kurul,
surdurdlebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin glclendirilmesi icin atilan ve kararlilikla uygulanan
adimlar ile birlikte, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesiyle dezenflasyonist sirecin
baslayacagini 6ngérmektedir. Azalan dis talebin toplam talep kosullari ve tretim Uzerindeki etkileri
yakindan izlenmektedir. Kuresel buyimeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin daha da arttigi
bir dénemde sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin strdiriimesi ile arz
ve yatirim kapasitesindeki yapisal kazanimlarin surekliligi agisindan finansal kosullarin destekleyici
olmasi kritik 6nem arz etmektedir. Bu gcergevede Kurul, politika faizinin sabit tutulmasina karar
vermistir. Kurul, mevcut politika faizinin kiresel talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli
dizeyde oldugunu degerlendirmistir. Fiyat istikrarinin sardirdlebilir bir sekilde kurumsallagmasi
amaciyla TCMB'nin tim politika araglarinda kalici ve guglendirilmis liralasmayi tesvik eden genis
kapsamli bir politika ¢ercevesi gdzden gecgirme sireci devam etmektedir. Degerlendirme siregcleri
tamamlanan kredi, teminat ve likidite politika adimlari para politikasi aktarim mekanizmasinin
etkinliginin gutiglendiriimesi igin kullaniimaya devam edilecektir.

TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici dislse isaret eden gugli
gOstergeler olusana ve orta vadeli yizde 5 hedefine ulagsincaya kadar elindeki tim aragclari liralagsma
stratejisi cercevesinde kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Fiyatlar genel diizeyinde saglanacak
istikrar, Ulke risk primlerindeki disus, ters para ikamesinin ve déviz rezervlerindeki artis egiliminin
strmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik istikrari ve
finansal istikrari olumlu etkileyecektir. Boylelikle, yatirim, Uretim ve istihdam artiginin saglikh ve
surdurulebilir bir sekilde devami igin uygun zemin olusacaktir.
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