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MERKEZ BANKASI FAIZ KARARI SONRASI...

BIST100 goriiniim ne olur?

Buglin merkez bankasi Para Politikasi Kurulu (Kurul) politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini 650 baz puan artirarak ylizde 8,5'ten ylizde 15 diizeyine yikseltilmesine
karar vermistir. Karar metninde “Enflasyon beklentilerinin gipalanmasi, fiyatlama
davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal sikilastirma strecinin
baslamasina karar vermistir. Kiiresel ekonomide enflasyon diserken, halen uzun dénem
ortalamalarinin ¢ok lzerinde seyretmektedir. Bu nedenle, bitiin diinyada merkez bankalari
enflasyonu disirmeye yonelik tedbirler almaktadir. Kurul politika faizini enflasyonun ana
egiliminin gerilemesini ve orta vadede ylizde 5 hedefine ulasmasini saglayacak parasal ve
finansal kosullari olusturacak sekilde belirleyecektir. Kurul, mevcut mikro- ve makroihtiyati
cerceveyi, piyasa mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrari
gliclendirecek sekilde sadelestirecektir. Sadelesme sireci, etki analizleri yapilarak kademeli
olacaktir.” seklinde bir mesaj verildi. Onceki metinlere gére biraz daha sadelestirilmis bir
metin diyebiliriz. Ozetleyecek olursak kurul, gelecek toplantilar icin parasal sikilasmanin
"gerektigi zamanda” “gerektigi Olclide" ve "kademeli" olabileceginin sinyalini verdi diyebiliriz.
Piyasa fiyatlamalarina gelince ilk tepkilere bakildiginda kur tarafinda yaklasik olarak % 4
oraninda bir yikselisin oldugunu, Bist100 tarafinda ise alimlarim bir miktar daha hiz
kazandigini soylemek mimkun.

Bist100 endeksi bilindigi tizere yil basindan bu yana bakildiginda yaklasik olarak % -2,09 ‘luk
deger kaybiile 5390’ li seviyelerde seyrediyor. Haziran ayi itibariyle bakildiginda neredeyse
% 10,00’luk bir deger artisinin olmasiyla birlikte, glinlik performansta %3,97 oraninda bir
deger artisi oldugunu gozlemliyoruz. High-Low Band araligina baktigimizda 3 mayis tarihinde
en diisliik 4311,41 seviyesini test eden Bist100 endeksi 12 haziran tarihinde en yiksek
5730,19 seviyesini test etmistir. Bundan sonraki siirecte Borsa istanbul tarafinda 3. Ceyrekte
yukselis hareketlerinin devamini gérebiliriz. Boylelikle yiikselis potansiyeli barindiran
endekste teknik seviyelerde 5730 zirve seviyesinin test edilmesiyle birlikte 6000 psikolojik
seviye sinirina yaklasilabilir. Bu bdlgede asildiktan sonra alimlarin hiz kazanabilecegini ve usd
bazli grafikteki seviyelerin 6ncelikli olarak $231;5$239;5252;269 olacagini 6ngorebiliriz.
Sonraki periyotta yine usd bazh grafikte $278;5290;5304 seviyelerinin test edilebilecegi
kanaatindeyiz. Asagi bolgede ise 5152 desteginin altini ¢cizmek isteriz.

Sektdr ayrismalarinda 3. Ceyregin ayni zamanda yuksek yaz sezonuna denk gelmesi ile
birlikte elbette dncelikle ulastirma tarafinin primli seyretmesi beklenebilir. Buna baglh olarak
petro-kimya sektoriniin 6n plana c¢ikabilecegi ve diger sektorlere nazaran daha fazla kazang
saglayabilecegi kanaatindeyiz. Otomotiv sektorlini yine 6n plana ¢ikma potansiyeli olan
sektorler arasinda gérmekteyiz. Ayrica Haziran ayi itibariyle %16,46 ‘lik bir artis
gozlemledigimiz XBANK bankacilik sektériinde yaklasik olarak %40 ylkselis potansiyeli 6n
gordigiimizi vurgulayalim.2023 beklentilerimizi destekleyecek ana nedenlerin basinda
2022 yilinda kaynaklanan ylksek baz etkisi , 6zellikle secimlerin ardindan kabine degisikligi
ile birlikte daha ortodoks makro politikalara dénilmesi ve Global biiyiimede yavaslama
olarak gorebiliriz.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.$. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber veriimeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik
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Merkez Bankasi politika faizini arttirdiginda ne olur?

Faiz kanalindan bakildiginda bankalar kendi musterilerine uyguladiklari faizlerini artirir. Kredi
¢ekmenin maliyeti yikseldigi icin borglanmayi erteleriz. Para biriktirmek daha cazip hale gelir
ve boylece harcamalarimizi azaltiriz.

Beklenti kanalindan bakildiginda enflasyonla miicadele algisi giiglenir. Enflasyon beklentimiz
duser ve gelecege yonelik ekonomik kararlarimizi buna goére aliriz.

D&viz kanalindan bakildiginda ise déviz kurlari diiser, Tiirk Lirasi degerlenir. ithal Giriinlerin
fiyati diiser. Uriinlerimize olan talep diiser ve ihracat azalir.

Merkez bankasl, enflasyon tehdidi gérdiglinde faiz oranini arttirir. Béylece toplam talebi
dustrerek enflasyonu distrmeye calisir.

Altin fiyatlarinda son durum nedir?

Fed'in bundan sonraki toplantilarinda yeniden faiz artirrmina gidebileceginin glindeme
gelmesiyle birlikte Baskan Powell’in Kongre'de yaptigi sunumda, faiz oraninin bu yil biraz
daha artirilacaginin sinyalini vermesi ons altinin son (¢ ayin dip seviyesine gerilemesine
neden oldu diyebiliriz. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1920 dolar seviyesinde hareket
ediyor. Teknik acidan degerlendirildiginde altinin ons fiyatinda 1960 — 1969 bolgesi 6nemli
olmakla birlikte degerli metalin ilgili bolge altinda kalmasi negatif beklentinin 6n plana
cikabilecegine isaret ediyor. Bu diisiince ile mevcut fiyatlarin altindaki fiyatlamalarda 1919
dolar ve 1900 dolar seviyelerinin destek noktasi olarak takip edilebilecegi kanaatindeyiz. Bu
bolgenin de altinda 1890 ile 1868 dolar seviyeleri glindeme gelebilir. Toparlanma siirecine
deginecek olursak 1960 seviyesi ylikselis hareketlerinin devamliligi acisindan ileriki siirecte
takip edilebilir.

Gram altin fiyatlarini degerlendirirken, Dolar TL kuru ile Ons Altin fiyatlamalarini birlikte takip
ediyoruz. Gram altin en yliksek 1524,69 TL seviyesini buglin test etti. TCMB’nin faiz kararinin
ardindan bir miktar yikselis kaydeden kur tarafinin gram altin tarafina da sirayet ettigini
gozlemliyoruz. Kisa ve orta vade gram altin beklentilerimizi paylasmak gerekirse 1500 TL
seviyesinin de lzerinde kademeli olarak 1550;1585;1600;1630 TL seviyelerini not edebiliriz.
Negatif yonll beklentinin pekisebilmesi icin 1450 TL seviyesinin altinda kalici fiyatlamalara
ihtiyac duyulabilecegi kanaatindeyiz. Yasanabilecek olasi diislis hareketlerinde ise 1440 TL ve
1430 TL seviyelerine dogru bir hareket alani olusabilir. Yil basindan bu yana bakildiginda
gram altin tarafinin %37,43 artis kaydettigini ifade edebiliriz.

Kaynak:TCMB,Borsa istanbul,Matriks
Yazan:Elif Yesilmenderes
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