
 

 

BTCIM HİSSE SENEDİ RAPORU 18.12.2024 

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşleri dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 

aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Acar Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 

Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Acar Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları Acar Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir 

amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 

 

 

ŞİRKET HAKKINDA: 

BTCIM, enerji-dışı mineraller sektöründe faaliyet gösteren bir şirkettir. Şirket, geniş bir ürün yelpazesi sunmakta olup, sektöründeki 
lider firmalardan biridir. Bu alanda sürekli olarak yatırımlar yapmakta ve operasyonel verimliliğini artırmak için stratejiler 
geliştirmektedir. Özellikle son yıllarda büyüme stratejileriyle dikkat çeken BTCIM, global piyasalarda önemli bir oyuncu olmayı 
hedeflemektedir. 

POZİTİF GÖRÜNÜM: 

BTCIM'in pozitif görünümünü destekleyen birkaç önemli faktör bulunmaktadır. Şirketin brüt karı son üç ayda güçlü bir şekilde 
artmıştır. Ayrıca, son 12 ayda varlıklarındaki büyük artış, şirketin operasyonel kapasitesinin güçlü olduğunu ve yatırım yapmaya 
uygun bir şirket olduğunu gösteriyor. 

NEGATİF GÖRÜNÜM: 

BTCIM’in negatif görünümü, özellikle artan borç yükü ile ilgili endişelerden kaynaklanmaktadır. Yıllık borç artışı %45,30 olarak 
kaydedilmiştir. Ayrıca, nakit oranı düşük seviyelerde kalmaktadır. Bu durum, kısa vadeli ödeme güçlüğü yaşanması ihtimalini 
doğurabilir. 

PİYASA BEKLENTİLERİ: 

BTCIM için piyasa beklentileri genel olarak pozitif yöndedir. Şirketin güçlü büyüme potansiyeli ve sektördeki liderliği, yatırımcıların 
ilgisini çeken faktörlerdir. Ancak, borçluluk ve finansal likidite konusundaki endişeler, potansiyel riskler oluşturuyor. Borçların artışı 
ve cari oran gibi verilerdeki dalgalanmalar, kısa vadeli yatırımcılar için risk oluşturabilir. Ancak, orta ve uzun vadeli yatırımcılar için 
büyüme potansiyeli devam etmektedir. Şu anki fiyat seviyeleri yatırım için değerlendirilmesi gereken bir fırsat sunabilir. 

SEKTÖR ve PAZAR ANALİZİ: 

Enerji-dışı mineraller sektörü, son yıllarda büyümeye devam etmektedir. BTCIM, bu sektördeki lider firmalardan biri olarak yer 
almakta ve küresel pazar payını artırmak için çeşitli stratejiler geliştirmektedir. Ancak, dünya genelinde artan hammadde fiyatları ve 
çevre düzenlemeleri gibi zorluklar sektörü etkileyebilir. 
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GELECEK PLANLARI VE STRATEJİK HEDEFLER: 

BTCIM, önümüzdeki yıllarda operasyonlarını genişletmeyi hedefliyor. Şirketin stratejik hedefleri arasında üretim kapasitesinin 
artırılması ve yeni pazarlara açılmak bulunmaktadır. Ayrıca, sürdürülebilirlik odaklı yatırımların artırılması planlanmaktadır. 

SWOT ANALİZİ:  

Güçlü Yönler: Şirketin sektöründeki güçlü pozisyonu ve geniş pazar erişimi.  

Zayıf Yönler: Artan borç yükü ve düşük nakit oranı.  

Fırsatlar: Global pazarlarda büyüme fırsatları ve yeni ürün geliştirme.  

Tehditler: Döviz kuru dalgalanmaları ve hammadde fiyatlarındaki belirsizlikler. 

REKABET VE RİSK ANALİZİ: 

BTCIM'in sektördeki rekabeti oldukça yüksektir. Ancak, şirket güçlü finansal yapısı ve geniş üretim kapasitesi ile rakiplerinden 
ayrılmaktadır. Diğer yandan, piyasa koşullarındaki ani değişiklikler ve borç yükünün artması, şirkete yönelik riskleri artırmaktadır. 
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MEVCUT DURUM ANALİZİ: 

Piyasa Değeri: 24,275 B TRY 

Şirketin piyasa değeri, büyüklüğünü ve sektördeki güçlü duruşunu yansıtmaktadır. 

Fiyat/Kazanç (F/K): 8,82 

Bu oran, sektördeki diğer firmalarla kıyaslandığında oldukça uygun görünüyor. Şirketin kar üretme kapasitesinin yüksek olduğunu 
gösteriyor. 

Beta (5 yıl): 0,62 

Düşük beta değeri, hisse senedinin piyasa dalgalanmalarına karşı daha az duyarlı olduğunu gösterir. 

Brüt Kar (Üç Aylık): 399,571 M TRY 

Brüt kar, şirketin maliyetlerini düşürme konusunda başarılı olduğunu ve verimli bir operasyon sergilediğini göstermektedir. 

Net Gelir (Yıllık): 1,834 B TRY 

Yıllık net gelir, şirketin finansal sağlığının güçlü olduğunu ve karlı bir şekilde faaliyet gösterdiğini gösteriyor. 

Net Borç (Üç Aylık): 4,009 B TRY 

Borç yükü, yatırımcılar için dikkat edilmesi gereken bir durum. Şirketin borçlarını yönetme kapasitesine odaklanılmalıdır. 

Toplam Sermaye (Üç Aylık): 15,859 B TRY 

Toplam sermaye, şirketin finansal dayanaklarının güçlü olduğunu gösteriyor. 

Brüt Kar Büyümesi (Son 12 Ay): +17,49% 

Şirketin büyüme oranı oldukça güçlü ve potansiyel olarak daha fazla büyüme bekleniyor. 

Net Gelir Artışı (Son 12 Ay): — 

Net gelirdeki artış eksikliği, şirketin kar marjlarını artırmak için stratejiler geliştirmesi gerektiğini işaret ediyor. 

Toplam Borç Büyümesi (Yıllık): +45,30% 

Borçluluk seviyesinin hızlı artması, kısa vadeli riskleri artırabilir. 

Toplam Varlık Büyümesi (Yıllık): +197,00% 

Varlıklardaki hızlı artış, şirketin değerinin ve kapasitesinin ciddi şekilde büyüdüğünü gösteriyor. 
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Borç/Özsermaye (3 Aylık): 0,36 

Bu oran, şirketin borç seviyesinin kontrol edilebilir olduğunu gösteriyor. 

Cari Oran (3 Aylık): 1,22 

Cari oran, şirketin kısa vadeli yükümlülüklerini yerine getirme kapasitesinin iyi olduğunu gösteriyor. 

Nakit Oran (Yıllık): 0,09 

Nakit oranı düşük kalmakta, bu durum şirketin likidite sorunları yaşama riskini artırabilir. 

Net Marj (Yıllık): 15,95% 

Yüksek net kar marjı, şirketin verimli çalıştığını ve karlı olduğunu gösteriyor. 

Özsermaye Getiri Oranı (Son 12 Ay): 35,72% 

Yüksek özsermaye getirisi, şirketin yatırımcılarına yüksek getiri sağladığını gösteriyor. 

Varlıklar/Özkaynaklar (Yıllık): 1,81 

Varlıklar ve özsermaye arasındaki oran, şirketin sağlam bir finansal yapı sunduğunu gösteriyor. 

DEĞERLENDİRME: 

BTCIM hisse senedinin mevcut durumu ve analizler doğrultusunda, ORTA-UZUN vadede fiyatının 250 TRY seviyelerine kadar 
yükselmesi beklenebilir. Bu, şirketin güçlü finansal durumu ve büyüme beklentileriyle uyumludur. 


