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SIRKET HAKKINDA:

BTCIM, enerji-disi mineraller sektoriinde faaliyet gosteren bir sirkettir. Sirket, genis bir iiriin yelpazesi sunmakta olup, sektoriindeki
lider firmalardan biridir. Bu alanda siirekli olarak yatirnmlar yapmakta ve operasyonel verimliligini artirmak icin stratejiler
gelistirmektedir. Ozellikle son yillarda biiyiime stratejileriyle dikkat geken BTCIM, global piyasalarda énemli bir oyuncu olmayi
hedeflemektedir.

POZIiTiF GORUNUM:

BTCIM'in pozitif goriiniimiinu destekleyen birka¢ 6nemli faktér bulunmaktadir. Sirketin briit kari son li¢ ayda giiclii bir sekilde
artmistir. Ayrica, son 12 ayda varliklarindaki biiyiik artig, sirketin operasyonel kapasitesinin gii¢lii oldugunu ve yatirnm yapmaya
uygun bir sirket oldugunu gésteriyor.

NEGATIF GORUNUM:

BTCIM’in negatif goriiniimii, 6zellikle artan borg yiikii ile ilgili endiselerden kaynaklanmaktadir. Yillik borg artisi %45,30 olarak
kaydedilmistir. Ayrica, nakit orani diisiik seviyelerde kalmaktadir. Bu durum, kisa vadeli 6deme gii¢liigli yagsanmasi ihtimalini
dogurabilir.

PiYASA BEKLENTILERI:

BTCIM igin piyasa beklentileri genel olarak pozitif yondedir. Sirketin giiclii bilyiime potansiyeli ve sektordeki liderligi, yatirnrmcilarin
ilgisini ceken faktorlerdir. Ancak, borgluluk ve finansal likidite konusundaki endigeler, potansiyel riskler olusturuyor. Borglarin artisi
ve cari oran gibi verilerdeki dalgalanmalar, kisa vadeli yatirnmcilar igin risk olusturabilir. Ancak, orta ve uzun vadeli yatirnmcilar igin
bilyiime potansiyeli devam etmektedir. Su anki fiyat seviyeleri yatirim igin degerlendirilmesi gereken bir firsat sunabilir.

SEKTOR ve PAZAR ANALIZi:

Enerji-disi mineraller sektori, son yillarda biiyimeye devam etmektedir. BTCIM, bu sektordeki lider firmalardan biri olarak yer
almakta ve kiiresel pazar payini artirmak igin gesitli stratejiler gelistirmektedir. Ancak, diinya genelinde artan hammadde fiyatlari ve
cevre diizenlemeleri gibi zorluklar sektéri etkileyebilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gerg: inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen og dagitilamaz, veya degistirilemez.
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GELECEK PLANLARI VE STRATEJiK HEDEFLER:

BTCIM, oniimiizdeki yillarda operasyonlarini genisletmeyi hedefliyor. Sirketin stratejik hedefleri arasinda iiretim kapasitesinin
artirllmasi ve yeni pazarlara agilmak bulunmaktadir. Ayrica, siirdiirulebilirlik odakli yatinmlarin artirlmasi planlanmaktadir.

SWOT ANALizi:

Giigli Yonler: Sirketin sektériindeki giiglii pozisyonu ve genis pazar erigimi.
Zayif Yonler: Artan borg yukii ve diisiik nakit orani.

Firsatlar: Global pazarlarda biiyiime firsatlari ve yeni liriin gelistirme.

Tehditler: Doviz kuru dalgalanmalari ve hammadde fiyatlarindaki belirsizlikler.
REKABET VE RiSK ANALizi:

BTCIM'in sektordeki rekabeti oldukga yiiksektir. Ancak, sirket gliclii finansal yapisi ve genis liretim kapasitesi ile rakiplerinden
ayrilmaktadir. Diger yandan, piyasa kosullarindaki ani degisiklikler ve borg yiikiiniin artmasi, sirkete yonelik riskleri artirmaktadir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve i yatirim d §1 kapsaminda degildir. Yatinim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez
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MEVCUT DURUM ANALIzi:

Piyasa Degeri: 24,275 B TRY

Sirketin piyasa degeri, biiyiikliglini ve sektérdeki giiclii durusunu yansitmaktadir.
Fiyat/Kazang (F/K): 8,82

Bu oran, sektérdeki diger firmalarla kiyaslandiginda oldukga uygun goriiniiyor. Sirketin kar iiretme kapasitesinin yiiksek oldugunu
gosteriyor.

Beta (5 yil): 0,62

Dusiik beta degeri, hisse senedinin piyasa dalgalanmalarina karsi daha az duyarli oldugunu gosterir.

Briit Kar (Ug Aylik): 399,571 M TRY

Briit kar, sirketin maliyetlerini diisiirme konusunda basarili oldugunu ve verimli bir operasyon sergiledigini gostermektedir.
Net Gelir (Yiluk): 1,834 B TRY

Yiluk net gelir, sirketin finansal sagliginin giiclii oldugunu ve karli bir sekilde faaliyet gosterdigini gosteriyor.

Net Borg (Ug Aylik): 4,009 B TRY

Borg yuiku, yatinnmcilar igin dikkat edilmesi gereken bir durum. Sirketin borglarini yonetme kapasitesine odaklanilmalidir.
Toplam Sermaye (Ug Aylik): 15,859 B TRY

Toplam sermaye, sirketin finansal dayanaklarinin giiclii oldugunu gésteriyor.

Briit Kar Bliylimesi (Son 12 Ay): +17,49%

Sirketin biiylime orani oldukga giicglii ve potansiyel olarak daha fazla biiyiime bekleniyor.

Net Gelir Artisi (Son 12 Ay): —

Net gelirdeki artis eksikligi, sirketin kar marjlarini artirmak icin stratejiler gelistirmesi gerektigini isaret ediyor.

Toplam Borg Bliyimesi (Yillik): +45,30%

Borgluluk seviyesinin hizli artmasi, kisa vadeli riskleri artirabilir.

Toplam Varuk Buyumesi (Yillik): +197,00%

Varliklardaki hizli artig, sirketin degerinin ve kapasitesinin ciddi sekilde buyiidiiglinii gésteriyor.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez
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Borg/Ozsermaye (3 Aylik): 0,36

Bu oran, sirketin borg seviyesinin kontrol edilebilir oldugunu gésteriyor.

Cari Oran (3 Aylik): 1,22

Cari oran, sirketin kisa vadeli ylikiimliiliiklerini yerine getirme kapasitesinin iyi oldugunu gosteriyor.
Nakit Oran (Yiluk): 0,09

Nakit orani diisiik kalmakta, bu durum sirketin likidite sorunlari yasama riskini artirabilir.
Net Marj (Yillik): 15,95%

Yiiksek net kar marji, sirketin verimli calistigini ve karli oldugunu gésteriyor.

Ozsermaye Getiri Orani (Son 12 Ay): 35,72%

Yiiksek 6zsermaye getirisi, sirketin yatirnmcilarina yiiksek getiri sagladigini gésteriyor.
Varliklar/Ozkaynaklar (Yillik): 1,81

Varliklar ve 6zsermaye arasindaki oran, sirketin saglam bir finansal yapi sundugunu gésteriyor.

DEGERLENDIRME:

BTCIM hisse senedinin mevcut durumu ve analizler dogrultusunda, ORTA-UZUN vadede fiyatinin 250 TRY seviyelerine kadar

yukselmesi beklenebilir. Bu, sirketin giclii finansal durumu ve buyime beklentileriyle uyumludur.
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Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve i yatirim d §1 kapsaminda degildir. Yatinim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir

amagla, kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez



