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SIRKET HAKKINDA:

Batisoke Soke Cimento Sanayii T.A.S., Tiirkiye'de gimento iiretimi ve satigi alaninda faaliyet gosteren
koklii bir sirkettir. izmir'in Bornova ilgesinde bulunan sirket, insaat sektoriine yonelik gesitli gimento
urtinleri sunmaktadir.

POZITiIF GORUNUM:

Sirketin brit karn son 12 ayda %100,95 oraninda artmisgtir. Bu, sirketin satiglarindan elde ettigi karin
onemli ol¢giide yiikseldigini ve operasyonel verimliligin arttigini gosterir.

NEGATIF GORUNUM:

Toplam borg¢ biiyltimesi yillik %40,46 oraninda artmistir. Bu durum, sirketin borg yukiniin arttigini ve
finansal risklerin yiikseldigini gosterir.

GENEL TRENDLER:

BSOKE hissesinin son donemdeki fiyat hareketleri dalgali bir seyir izlemektedir. Bu dalgalanmalar,
yatinnmcilarin hisseye olan giiveninin degisken oldugunu ve piyasa kosullarinin belirsizligini yansitabilir.

SEKTOR ve PAZAR ANALIZzi:

Cimento sektori, ingaat faaliyetlerinin yogunluguna bagh olarak dalgalanmalar yasayabilir. Turkiye'deki
ingaat sektoriindeki yavaglama, ¢cimento talebini etkileyebilir ve bu da BSOKE'nin satiglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

GELECEK PLANLARI VE STRATEJIK HEDEFLER:

Sirket, iretim kapasitesini artirmak ve yeni pazarlara a¢ilmak igin stratejik yatirnmlar planlamaktadir.
Ancak, bu yatinmlarin finansmani i¢in artan borglanma, finansal riskleri beraberinde getirebilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazwrlanm@tlr Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda im: yatirim i gercs

inde sunt

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm

aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir

amagla, kismen veya tamamen dagitilamaz, y veya degistirilemez
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REKABET VE RiISK ANALIizi:

BSOKE, ¢imento sektoriinde gii¢lii rakiplerle rekabet etmektedir. Artan borg yiikii ve finansal riskler,
rekabet giicuinii zayiflatabilir. Ayrica, sektordeki talep dalgalanmalari da sirket igin risk olusturabilir.

SWOT ANALizi:

Giiclii Yonler: Artan briit kar biiyiime orani (%100,95) sirketin operasyonel verimliligini ve satis
performansini giiclendirmistir. Ayrica, 6zsermaye getiri orani (%73,05) oldukga yiiksektir, bu da karlilik
acgisindan olumlu bir gostergedir.

Zayif Yonler: Nakit oraninin diisiik olmasi (0,01), sirketin kisa vadeli yukumliiliiklerini karsilamada zorluk
yasayabilecegini gosteriyor. Ayrica, cari oran (0,62) sektér ortalamalarinin altinda.

Firsatlar: insaat sektoriindeki olasi canlanma ve yeni altyapi projeleri, gimento talebini artirabilir ve
BSOKE'nin bliyiimesine katkida bulunabilir.

Tehditler: Artan borg seviyesi (%40,46 borg biiyiimesi) ve yiiksek finansman maliyetleri, sirketin risklerini
artirabilir. Ayrica, sektor lizerindeki ekonomik baskilar ve rekabet, fiyatlari ve kar marjlarini etkileyebilir.

MEVCUT DURUM ANALIZzi:
Beta (5 Yil): 0,39

Bu diisiik beta degeri, hissenin piyasa dalgalanmalarina karsi daha az hassas oldugunu gosterir.
Yatirimcilar, portfoylerinde risk azaltma stratejisi kapsaminda bu hisseyi diisiinebilirler. Ancak, diisuk
beta her zaman diisiik risk anlamina gelmez; sirketin kendi dinamikleri ve sektorel riskler de g6z oniinde
bulundurulmalidir.

Net Borg (Ug Aylik): 2,61 Milyar TRY

Yiiksek net borg seviyesi, sirketin finansal ylikiimliiliiklerinin arttigini gosterir. Yatirnmcilar, sirketin borg
odeme kapasitesini ve nakit akisini dikkatle izlemelidir. Borglarin siurdiiriilebilirligi ve finansman
maliyetleri, sirketin gelecekteki karliligini etkileyebilir.

Piyasa Degeri: 6,46B TRY olan piyasa degeri, sirketin sektordeki buyiikliigiini ve yatirnmcilarin sirkete
olan ilgisini gosteriyor.

Briit Kar (Ug Aylik): 84,65M TRY'lik briit kar, sirketin gelir yaratma kabiliyetinin giiglii oldugunu gésteriyor.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile haZH’|EnI’TH§(IF Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda im: yatirim mesi gerg inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm

aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og dagitilamaz, y veya degistirilemez
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Gelir Tablosu ~

Ug Aylik Yilik

1,5 Mr
1Mr
II I- 500 Mn
0
Eyl 2023 Ara 2023 Mar 2024 Haz 2024 Eyl 2024
® Gelir @ Net gelir
(TRY) EYL 2024 (® YILDAN YILA DEGiSiM
Gelir 785,06 Mn +-%26,88
isletme masrafi 60,28 Mn L-%50,29
Net gelir -118,27 Mn 4 -%118,57
Net kar marji -15,06 +-%125,38
Hisse senedi basina kazang — —
FAVOK 17,17 Mn 1 %159,29
Fiili vergi orani -%179,07 —

Net Gelir (Yillik): 872,51M TRY seviyesindeki net gelir, sirketin karlihk agisindan iyi bir performans
sergiledigini kanithyor.

Net Borg (Ug Aylik): 2,61B TRY olan borg seviyesi, yénetilebilir seviyede gériinse de, artan borg biiyiimesi
yatinmcilar i¢in endige yaratabilir.

Toplam Sermaye (Ug Aylik): 6,63B TRY sermaye, sirketin finansal giiciinii ve borglarina karsi
dayanikhligini destekliyor.

Borg/Ozsermaye Orani: 0,40 degeri, sirketin borg yiikiiniin zsermayeye oranla oldukga diisiik oldugunu
gosteriyor ve bu da finansal istikrar agisindan olumlu bir durum.

Cari Oran: 0,62, kisa vadeli yiikiimliiliikleri karsilamak icin yeterli olmayabilir. Sirketin likidite yonetimini
guclendirmesi gerekiyor.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazwrlanm@tlr Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda im: yatirim mesi gerg inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm

aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistr.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya z;lkabllecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Bu icerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og y veya degistirilemez
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Bilango ~

Ug Aylik Yillik

10 Mr
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Eyl 2023 Ara 2023 Mar 2024 Haz 2024 Eyl 2024

® Toplam varhk @ Toplam sorumluluk

(TRY) EYL 2024 @ YILDAN YILA DEGISIM
Makit ve kisa vadeli yatirim 38,12 Mn J=%50,99
Toplam varlik 11,72 Mr +%201,21

Toplam sorumiuluk 5,09 Mr T 9%4,69
Toplam net varhk 6,63 Mr —
Tedavildeki hisse senetleri 400,00 Mn —
Fiyat/defter degeri 0,67 —
Aktif karlilk orani -%2,77 —

Sermaye karliigi -%3,04 -

Net Marj (Yillik): %21,17'lik net kar marji, sirketin karhliginin oldukca yiiksek oldugunu ve operasyonel
verimliliginin iyi bir seviyede oldugunu gosteriyor.

DEGERLENDIRME:

BSOKE'nin mevcut finansal performansi ve piyasa kosullari g6z 6niine alindiginda, hisse fiyatinin uzun
vadede 18-20 TRY seviyelerine ulagabilecegi tahmin ediliyor. Ancak bu, piyasa dalgalanmalari ve sirketin
borg yonetimi performansina bagl olarak degisebilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazwrlanm@tlr Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda im: yatirim mesi gerg inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistr.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya z;lkabllecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Bu icerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og y veya degistirilemez




