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KISACA ULUSOY UN

Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi; hububat ve bakliyattan
mamul un, irmik, makarna ve biskivi gibi her tirlt gida maddesinin
imalatini, ticaretini, ithalat ve ihnracatini yapmak tzere 1989 yilinda
kurulmustur. Ulusoy Un’un esas faaliyet konusu, bugday unu, kepek
ve diger yem hammaddelerin Uretimi, ticareti, yurt ici ve yurt disi
satisi ile bugday basta olmak Uzere cesitli tahillarin yurt ici ve yurt
disi ticaretidir. Samsun Gida Organize Sanayi Bolgesi'nde faaliyet
gosteren 50. Yl fabrikamizda 2.085 ton/gun, Corlu Tekirdag tretim
tesislerinde ise 400 ton/gln ve 2022 yilinda Sdke Degirmencilik San
ve Tic. A.S. paylarinin satin alnmasi ile bu sirketimize ait Aydin ve
Ankara fabrikalarinin 1440 ton/gun kapasitesinin eklenmesi sonucu
toplam Uretim kapasitesi 3.585 ton/gline ulasmistir.

Ulusoy Un, 1995 yilinda ihracata baslamis ve bugine kadar 92 Ulkeye un
ihracati gerceklestirmistir. 2021 yilinda Turkiye’de sektor ihracatinin
%4.,8'ini gerceklestirmistir. 2022 ylinda aciklanan Tirkiye ihracatcilar
Meclisi verilerine gore; 2021 yilinda Turkiye'de en cok ihracat yapan ilk
1000 firma arasinda 323. sirada, sektortnde ise 23. sirada yer almistir.
Toplam Uretimden satis ile istanbul Sanayi Odasrnin 2021 yilinda
aclklanan verilerine gore Turkiye’nin 2021 yili en cok Uretim yapan sanayi
kuruluslari arasinda 375. sirada, Samsun’ da ise 3. sirada yer almaktadir.
Her yil yaynlanan Fortune 500 listesinde bu yil 4 sira birden yukselen
Ulusoy Un listede 71. siraya yerlesti. Sirket, 28 Mart 2013 tarihinde
SASBAS Samsun Serbest Bdlgesi Kurucusu ve isleticisi A.S.’nin %17
hissesini satin almistir. Bu yatirm ile Ulusoy Un, &zellikle transit yurt disi
ticaretinin gelistiriimesi icin intiyac duyulan depolama ve lojistik alt
yapiya sahip olan Karadeniz Bolgesi’ndeki en stratejik noktalardan olan
Samsun Serbest Bdlgeye istirak ederek yonetiminde énemli bir etkinlige
sahip olmustur.
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FORTUNE 500

Sirketimiz; Fortune 500 listesine gore, 2020 ylinda gerceklestirdigi 4
milyar 345 milyon TL satis hasilatiyla Turkiye'nin en blyuk 75. firmasi
olmustur. 20.11.2014 tarihinde, Ulusoy Un halka arz olmus ve hisseleri
Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamistir. 27.02.2015 tarihinde,
sirketimize %100 oraninda bagl ortaklgi olarak kurulan, Ulidas Tarm
Uriinleri Lisansl Depoculuk Anonim Sirketi ile tarim sektériniin gelecegi
olarak degerlendirebilecegimiz Lisansl Depoculuk sistemine yatirim
yaplimistir. Halen 42.000 ton Gorum/ Alaca, 67.000 ton Yozgat/Sorgun
ve 60.000 ton Kirikkale/Ceriklide olmak Uzere 3 bdlgede Lisansli
Depoculuk faaliyetlerini devam ettirmektedir. 15.03.2018 tarihinde,
sermayesinin %100°U Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait olarak,
ROLWEG SA iinvanl bagh ortakligimiz isvigre’nin Cenevre Sehrinde
kurulmustur. 18.09.2019 tarihinde, sermayesinin %100°U Ulusoy Un
Sanayi ve Ticaret A.S’ye ait olarak Alfaway Gida Sanayi ve Ticaret A.S
kurulmustur. Soke Degirmencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (Soke Un)
hisselerinin tamami 11.01.2022 tarihinde sirketimizce satin alinmistir.

VIZYON

Gucumuzu takim calismasinda
alarak, alanlarinda deneyimli
tlm calisma arkadaslarmiz ile
birlikte ilkelerimizden 6dun
vermeden firmamiz faaliyetlerini
global dlcege cikarmaktir.

MISYON

Misyonumuz, farkl musteri
ihtiyaclarina uygun saglikli
Urunler Ureterek rekabette
kazanan, sektordeki gelismeleri
takip eden, iletisime aclk, is
ahlakindan ve kaliteden taviz
vermeyen bir firma olarak,
sektorde tercih edilen bir is
ortagi olmaktir.
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| iderlerin Mesaj

Degerli Hissedarlarimiz,

2021 ynin ilk yarisi, dnce pandemi etkilerinin yogun olarak yasandigi,
sonrasinda da normallesme admlarinin atildigr bir dénem olarak
gerceklesti. Pandemi ve sonrasindaki parasal genisleme hamlelerinin,
fiyatlama davranislari Uzerinde etkilerinin kalici oldugunu gérmeye basladik.
Ozellikle global piyasalardaki emtia fiyatlarinda yasanan artislar dikkat
cekici noktalara ulasti.

Buna bir de kuraklik basta olmak Uzere maliyetlerdeki artis eklenince hem
uretici hem de tiketiciyi guvenli gidaya ulasmada ciddi anlamda tehdit
etmeye baslamistir. Bizler lisansl depoculuk alanindaki yatirmlarmizla,
tedarik zincirinde yasanabilecek bu aksamalarin 6niine gegilmesinde,
sektorimiize dnemli bir destek sagladik.

2021 yiinin ik dokuz ayinda, sirketimizin satis hasilati gtclu sekilde
blyuyerek 6 milyar TLyi asmistir. Bu ytkselen is hacmi ile sirketimiz,
pandemi déneminde Turkiye’nin ve Dinyanin gida guvenligi icin kritik bir
gobrevi yerine getirmistir. Gecen yilin ayni dénemine gore, konsolide satis
hasilatini %685 artirmig, satislari neticesinde 296,4 milyon TL esas faaliyet
kari elde etmistir. Pandemi sartlarinda gerceklesen bu faaliyetlerin
sonucunda, 44,7 milyon TL net kar elde edilmistir.

Global belirsizliklerin zirve yaptigi bu dénemde, finansal piyasalardaki
dalgalanmalara karsi, sirketimiz risk yénetimi prensiplerini titizlikle
uygulamaktadir. Strdurilebilir blyumemizin ana belirleyicisi olan etkin risk
yonetimi ve firsatlarin degerlendiriimesi prensibimizi her zamankinden daha
fazla uygulamaktayz.

Bu ylll “Firsat Esitligi icin Farkindalik Yili” olarak ilan ederken; daha mutlu
yarinlar icin miicadelenin hep birlikte yapilmasi gerekliligine sonuna kadar
inanan bizler, kadinlarin toplumsal hayatta daha da giiclenmesi icin
yaptigimiz sosyal sorumiluluk calismalarinda ilk adimlarini attigmiz ‘esit
cinsiyet’ vizyonumuzu yeni bir yolculuga tasiyoruz.

Bugline kadar artan ivme ve kararliikla sektorde ve Dinya ekonomisinde
onemli basarilara imza atan sirketimizin bundan sonraki siirecte de artan
sekilde ayni kararlilik ve azimle yeni basarilara imza atacagina inaniyor, bu
strecte desteklerini esirgemeyen musterilerimize, calisanlarimiza, ailelerine
ve tim paydaslarimiza tesekkir ederim.

Dr. Eren GUnhan ULUSQY - Yonetim Kurulu Baskani
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[thalat / Inracat

BUGDAY VE DIGER TAHILLAR iTHALATI

Sirketimizin yllk bugday ithalat hacmi yarm milyon tondan daha
fazladir.

Tedarikcilerimiz Bunge, Glencore, CHS, Cargil, Marubeni, Nidera,
Nibulon, Soufflet Negoce, Noble, CBH Grain, Quadra Commaodities,
Sumitomo Corporations gibi bilinen ¢ok uluslu sirketlerdir.

Ticaretimizi 3000-5000 tonluk nehir gemileriyle ve 25.000-50.000
tonluk handy-panamax yuk gemileri ile FOB ve CIF bazda
yapmaktayz.

Alm yaptigmiz orjinler; Agirlikli olarak Rusya, Kazakistan, Ukrayna,
Amerika, Avustralya, Brezilya, Arjantin, Hindistan, Pakistan, Romanya
ve Avrupa menseileri olmak Uzere tum menseilerdir.

Alim yaptigmiz temel emtialar; bugday, misir ve bugday kepegidir.
Nakliye icin kendi kamyon filomuz mevcut olmakla beraber, 100.000
tondan fazla tahil saklama kapasitemiz bulunmaktadir.

BUGDAY VE DIGER TAHILLAR iHRACATI

2011 yilindan bu yana Uzak Dogu, Asya ve komsu ulkelere tahil ve un
ihracati yapmaktayz.
Sevkiyatimiz konteynerler ve yuk gemileri ile yapilmaktadr.

Ihracat Urdinleri

Ballk yemi yuksek glutenli
Capati unu

Corek unu

Ekmeklik un

Noodle unu

Yumusak noodle unu
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lerlemeyi
Olcmek

UN SATISLARI TON BUGDAY SATISLARI TON
Y.ici Un Satiglari 266.076 Y.ici Bugday Satislari 295460
Y.disi Un Satislari 135.007 Y.disi Bugday Satislari 638.626

Ulusoy Un, uzman ve deneyimli kadrosu ile kalite, Grin gelistirme ve pazar
calismalarinin strekli olarak devam ettirilmesine 6nem vermektedir. Bu
dogrultuda, Urun cesitliligi ve markalasma ¢alismalarina guc vermek amaci ile
pazarlama ve satis kadrolarinda yapisal glclendirmeler planlamakta ve bu
planlamalarini ddnem icerisinde uygulamaktadir. Pazarlama ve satis kadrolarini;
kurumsal yapiya uygun halde noktalara ulasimi gtclendirmek, penetrasyonlari
arttirmak, ciro ve tonaj artislarini gerceklestirmek, karlilik artislarini saglamak,
risk ve tahsilat yénetimi kalitesini maksimize etmek, bilinirlilik duzeyini maksimize
etmek, musteri memnuniyeti ve toplam kalite yénetimini eksiksiz saglamak
Uzere planlamakta ve uygulamaya sokmaktadir. Bu planlamalar dogrultusunda;
pazarlama satis faaliyetlerini gerceklestirdigi kadrosunu, 2019 yilinda ilave
kadrolar ile giclendirmis, tonaj ve satis hedeflerine ulasmak icin dnemli admlar
atmistir. Yapilan tim yurt ici faaliyetlerinin; mevcut olan musteri risk
yonetiminin, tahsilat proseslerinin, ve tUm yurt ici musteri ticari streclerinin,
kurumsal yapi icerisinde daha da guclendiriimesi planlanmakta ve uygulama
calismalari gerceklestiriimektedir. Mevcut Urln gruplari disinda; Grin ve pazar
arastirmalarina devam edilmekte, farkl kulvarlarda olan tGridn gruplari ve
pazarlari hakkinda da Ar-Ge ve Kalite calismalari icin veri toplanmasi
saglanarak bu pazarlar icin galisma planlamasi yapilmaktadir. Ulusoy Un, 1995
ylinda ihracata baslamis ve bugune kadar 92 Ulkeye un ihracati
gercgeklestirmistir. 2021 yilinda Turkiye’'de sektdr ihracatinin 904,8’ini
gerceklestirmistir. 2022 yiinda aciklanan Tirkiye ihracatcilar Meclisi verilerine
gore; 2021 ylinda Turkiye’de en cok ihracat yapan ilkk 1000 firma arasinda
323. sirada, sektorinde ise 23. sirada yer almistir. Toplam Uretimden satis ile
Istanbul Sanayi Odasrnin 2021 ylinda aciklanan verilerine gére Tirkiye’nin 2021
yll en ¢ok Uretim yapan sanayi kuruluslari arasinda 375. sirada, Samsun’ da ise
3. sirada yer almaktadir. Her yil yaynlanan Fortune 500 listesinde bu yil 4 sira
birden yukselen Ulusoy Un listede 71. siraya yerlesti.
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oOzet finansallar

Cari Deger 2022/06 2022/03
Net Satislar (Yillk) (Milyon TL) 14758,97542 14758,97542 12163,52584
Esas Faaliyet Kari/Zarari Net
(Vi) (Milyon TL) Mo e 1044151234 689,081266
Ana Ortaklk Paylari Net
Dénem Kari/Zarari (Yillik) 630,30255 630,30255 381,094645
(Milyon TL)
Ozkagnaklar (Milyon TL) 1440,276502 1440,276502 1013,934784
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 190,97 190,97 190,97
Piyasa Degeri (Milyon TL) 5064,5244 39492596 1527,76
FK (Fiyat Kazang) 8,035068873 8,265657025 4,008872914
Piyasa Degeri / Defter Degeri 3,516355639 2,74201488 1,506763575
Piyasa Degeri / Net Satis (Yillk) 0,343148779 0,267583588 0,125601739
Firma Degeri (Milyon TL) 6526,302885 5411,038085 3058,958937
FAVOK (Milyon TL) 836,600039 836,600039 401,794326
FAVOK (Yillik) (Milyon TL) 1069,710065 1069,710065 711,645673
EBITDA (Kidem Taz. Dahi) 838,62293 838,62293 40410019
(Milyon TL)
Kapanis 26,52 20,68 8
Net Borc / FAVOK (Yillk) (%) 1,366518399 1,366518399 2,151631065
Finansal Borglar (Toplam) 3225479645 3225479645 2350,612426
(Milyon TL)
Finansal Borglar (Toplam) 252,0239458 252,0239458 111,2949788
Blytime %
Piotroski F Skor 6 6 6
ihracat Orani (%) 70,22035264 70,22035264 68,98891269
FK (Sektorel) 26,55228426 30,06393544 31,59042677
PD/DD (Sektorel) 4,078151076 3,377431332 3,929005806
Piyasa Degeri / Net Satis (Yillk) 1,993629258 1461755122 2,352874138

(Sektorel)
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Sonraki Adimlar

Ulusoy Un Ailesine Hos Geldin Soke Un;

2020 yilina ait 4 milyar 345 milyon TL'lik cirosuyla, ISO500 ve
TIM500 siralamalarinda yer alan, cirosal bazda sektériiniin en
blyuk Gcuncu firmasi olan Ulusoy Un, yuzde 100 ic sektore
Uretim yapan Soke Un’u satin ald..

Yaklasik 180 milyon liralik bedelle gerceklesen satin almada
Ulusoy Un 6demenin 168,9 milyon lirasini din pesin yapti. Geri
kalan kisim ise 650 bin Avro olarak 11 Ocak 2023 tarihinde
ddenecek.

Samsun ve Corlu'da gunluk toplam 2 bin 100 ton bugday
isleme kapasitesine sahip olan Ulusoy Un'un, 300 bin tondan
fazla tahil stoklama kapasitesi bulunuyor. Ulusoy Un, ingiliz
menseli 6zel sermaye fonu Mediterra Capital Partners’tan
satin aldigi Soke Un’un Ankara ve Soke’deki fabrikalariyla
gunltuk 1100 ton uretim kapasitesine daha kavustu.

TURKIYE ICIN ONEMLI BIR ADIM

Ulusoy Un Yonetim Kurulu Baskani Dr. Eren Gunhan Ulusoy, “Bir
aile sirketi olarak kurulup, Aralk 2014'de halka arz olan
sirketimiz icin ikinci bir kirlma noktasi yasiyoruz. Satin almayla
2 bin 100 ton gunluk bugday isleme kapasitemizi, 3 bin 200
tona cikarmis olacagiz. Satin alma, 4,7 milyar dolarlk diinya un
ihracatinin yaklasik 1 milyar dolarlk kismini Gstlenen, 8 yildir
dinyadaki un ihracat liderligini koruyan tlkemiz ve sektorimuz
adina da énemli bir adim oldu” dedi.
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Piyasa Carpanlarinin Gecmis

Verileri
Son .
Son 5 Yilda | En YUksek | En Dusuk Bilanco 9ar| S
.. ) Dénem | Ortalama
Donemi
F/K 36,06 4,01 6,27 8,04 14,02
PD/DD 3,14 0,68 2,74 3,52 1,58
FD/FAVOK | 14,79 2,57 5,06 6,10 6,30
F/NS 0,27 0,06 0,27 0,34 0,15
Ge m|§ Satis Karllik
erformans
Son ki
5Yilik Ort. | 4 Yilik Ort. | 2 Yillik Ort. | 1 VYillk Ort. .
Bilanco
Yilk Satis | 5650 58,55 7629 | 11055 | 14592
Buyumesi
Netkar | 50 120 157 2,06 3,70
Marji
FAVO.K 3,33 3,39 3,90 4,57 6,55
Marji
Esas
Faaliyet 3,13 3,19 3,65 4,36 6,37
Kar Marji
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[ J [ J [ ] [ J
Beklentilerimiz Gerceklesirse
Satis ve Karlilk Ne Olacak?
Eylil-2022 | Eyli-2023 | Eyiil-2024 | Eyli-2025 | Eyli-2026 | Eylil-2027
Net Satislar | 10 506 73 29.047,35 4537079 70.867,35 11069197 | 17289641
(Milyon TL)
EFK Milgon TU) | 1.184,60 910,63 142236 222168 3470417 542026
FAV%S\A"&JO” 1217,95 967,67 151146 2.360,83 3.687,53 5759.77
Net KaT'“L()M"UO” 68843 347,52 542,81 847,85 132431 2.068,51
Ozvarlik
(Mi;‘gi”m 212870 247622 3.019,03 3.866,88 519119 7.259,70
Ozvariik 32.34% 1403 % 17.98 % 2193 % 2551 % 2849 %
Karllig
: [ ] [ N ) [ N ] [ ] [ ] [ J
lleriye DOonuk Fiyat Tahminleri

5 Yilik Ortalama B SIS el
Son Fiyat: 26.52 Son PC'a Gore ‘ .. (FK Maksimum 50 En Dustige Gore
PClara Gore
alinmistir.)
Hedef Fiyat Eylil-2022 27,87 30,60 71,35 11,02
Hedef Fiyat Eyltil-2023 28,32 24,98 55,50 9,50
Hedef Fiyat Eylul-2024 41,19 37,27 83,20 14,09
Hedef Fiyat Eylil-2025 61,29 56,46 126,46 21,26
Hedef Fiyat Eylul-2026 92,69 86,44 194,03 32,46
Hedef Fiyat Eyltl-2027 141,73 133,26 299,57 49,95
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanliigi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérisleri dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verimeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan
%;Uvenilir olduguna inanilan kaynaklardan ahnmI%H". Bu kaynaklarin kullanimasi nedeni
lle ortaya cikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu
icerige iligkin tlim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu icerik, agik
iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltlamaz, dagitlamaz, yaymlanamaz veya degistirilemez.

Tesekkurler

Kaynak:Stokeys, fastmalianaliz, analizexpert, hisseexpert,
ulusoy un resmi web sitesi, finnet2000plus, KAP, Borsa
Istanbul

Hazirlayan: Elif Yesilmenderes

lletisim

Gazeteciler Sitesi

Keskinkalem S. No.29 Sehit Fethi Bey Cd . Minir Birsel
24394 is merkezi no:36 Kat:6 D:18

Cankaya / Izmir

Esentepe / $isli - Istanbul (0232) 4896601

(0212) 2162661
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