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SIRKET HAKKINDA:

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.$., 1967 yilinda kurulmus olup, Tiirkiye'nin onde gelen kirtasiye ve yazim geregleri
ireticilerindendir. Sirket, Faber-Castell markasiyla taninmakta ve genis bir Uriin yelpazesi sunmaktadir. Ayrica, 1996
yilindan beri Borsa istanbul'da islem gérmektedir.

POZiTiF GORUNUM:

Sirketin net gelir artisi son 12 ayda %48,64 oraninda gergeklesmistir. Bu, sirketin karliliginin arttigini ve biiyiime
potansiyelinin yiiksek oldugunu géstermektedir.

NEGATiIF GORUNUM:

Toplam borg biiyiimesi yillik %109,02 oraninda artmistir. Bu durum, sirketin borg yiikiiniin hizla arttigini ve finansal
risklerin yukseldigini isaret etmektedir.

PiYASA BEKLENTILERI:

Piyasa analistleri, ADEL hisse senedinin 6niimiizdeki donemde istikrarl bir performans sergilemesini beklemektedir.
Ancak, artan borgluluk ve sektor rekabeti gibi faktorler, hisse performansini etkileyebilir.

SEKTOR ve PAZAR ANALIZi:

Kirtasiye ve yazim geregleri sektérii, dijitallesme ve degisen tiiketici aliskanliklari nedeniyle zorluklar yagamaktadir.
Ancak, ADEL'in giiclii marka degeri ve genis uiriin yelpazesi, rekabet avantaji saglamaktadir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunuimaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.$.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og dagitilamaz, y az veya degistirilemez.
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GELECEK PLANLARI VE STRATEJIK HEDEFLER:

ADEL, iiriin gesitliligini artirmayi ve yeni pazarlara agilmayi hedeflemektedir. Ayrica, dijital doniisiim projeleriyle
operasyonel verimliligi artirmayi planlamaktadir.

SWOT ANALizi:

Giglii Yonler: Giiclii marka degeri, genis Uriin yelpazesi.
Zayif Yonler: Artan borgluluk orani.

Firsatlar: Yeni pazarlara acilma potansiyeli.

Tehditler: Dijitallesme nedeniyle azalan kirtasiye talebi.
REKABET VE RiSK ANALIzi:

ADEL, sektordeki diger biiyiik oyuncularla rekabet etmektedir. Artan borgluluk ve degisen tiiketici aligkanliklari, sirket
icin risk faktorleridir.

MEVCUT DURUM ANALIzi:
Fiyat/Kazang Orani (F/K): 26,33

Bu oran, sektor ortalamasinin iizerindedir. Yatirimcilar, hisse senedinin pahali olabilecegini ve gelecekteki kar
beklentilerini dikkatle degerlendirmelidir.

Beta (5 Yil): 1,70

Bu deger, hissenin piyasaya gore daha volatil oldugunu gosterir. Yatirimcilar, piyasa dalgalanmalarina karsi temkinli
olmali ve portfoylerini ¢esitlendirmeyi diistinmelidir.

Net Borg (Ug Aylik): 1,17B TRY
Sirketin borg yiikii yiiksektir. Yatinmcilar, sirketin bor¢ ddeme kapasitesini ve finansal istikrarini yakindan izlemelidir.
Toplam Sermaye (Ug Aylik): 1,55B TRY

Sirketin sermaye yapisi giigliidiir. Ancak, borgluluk oranlariyla birlikte degerlendirildiginde, yatirnmcilar temkinli
olmahdir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunuimaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.$.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og 1az, dagitilamaz, y 1az veya degistirileme:
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Borg/Ozsermaye (3 Aylik): 1,00

Bu oran, sirketin borg ve 6zsermaye dengesinin esit oldugunu gosterir. Yatirimcilar, borg yénetimini ve finansal saghgi

izlemelidir.
Cari Oran (3 Aylik): 1,64

Sirketin kisa vadeli yukiimliliklerini karsilama kapasitesi makul seviyededir. Yatirimcilar, likidite durumunu olumlu bir

isaret olarak degerlendirebilir.
Nakit Oran (Yillik): 0,66

Sirketin nakit varliklari kisa vadeli borglarini karsilamaya yetmemektedir. Yatirimcilar, sirketin likidite durumunu
yakindan izlemelidir.

Net Marj (Yillik): 19,28%

Net marj orani oldukga giicliidiir, bu da sirketin satislarindan yiiksek kar elde ettigini gosterir. Yatirimcilar, bu orani
korumasi durumunda uzun vadeli yatirnmlari diisiinebilir.

Ozsermaye Getiri Orani (Son 12 Ay): 19,88%

Sirket 6zsermayesini verimli sekilde kullanmaktadir. Bu, yatirnmcilar igin giiglii bir biiylime potansiyelini isaret eder.
Varliklar/Ozkaynaklar (Yillik): 2,37

Sirket varliklarini genigletmis ancak borglanma orani yiiksek oldugundan yatirimcilar dikkatli olmalidir.
DEGERLENDIRME:

ADEL hisse senedinin mevcut finansal bilgilerine ve piyasa verilerine dayanarak uzun vadede fiyatinin 42-47 TRY
araliginda olabilecegi tahmin edilmektedir. Sirketin borgluluk oranlari iyilesirse, bu tahmin daha da yiikselebilir. Ancak
borglanma artisi devam ederse fiyat baski altinda kalabilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunuimaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.$.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og 1az, dagitilamaz, y 1az veya degistirileme:




