
 

 

KARSN HİSSE SENEDİ RAPORU 02.12.2024 

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşleri dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 

aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 

sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Acar Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. 

Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Acar Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları Acar Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir 

amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez. 

 

 

ŞİRKET HAKKINDA 

KARSN, Türkiye merkezli bir üretici imalat şirketidir ve otomotiv sektöründe faaliyet göstermektedir. Şirket, özellikle elektrikli  ve 
hibrit araçlar başta olmak üzere toplu taşıma çözümleri sunmaktadır ve son yıllarda yeşil teknoloji alanında yatırımlarını artırmıştır. 

POZİTİF GÖRÜNÜM 

Şirketin yenilikçi ürün portföyü, özellikle elektrikli araç alanındaki yatırımları, piyasa tarafından olumlu karşılanmaktadır. Elektrikli ve 
çevre dostu toplu taşıma çözümlerine olan küresel talep KARSN için önemli bir büyüme potansiyeli yaratmaktadır. 

NEGATİF GÖRÜNÜM 

Şirketin yüksek borçlanma oranı, risk faktörü olarak değerlendirilmektedir. Ayrıca, sektördeki rekabetin artması ve döviz kurlarındaki 
oynaklık KARSN için negatif görünüm oluşturmaktadır. 

YATIRIM İÇİN UYGUN ZAMAN 

KARSN hisse senedine yatırım yapmak için sektör ve piyasa şartları dikkate alındığında, yeni projelerin tamamlanması veya finansal 
raporların açıklandığı dönemler beklenebilir. Özellikle kâr büyüme oranlarının sürdürülebilirliği yatırım zamanlaması için önemli 
olacaktır. 

PİYASA BEKLENTİLERİ 

Analistler, KARSN'nin büyüme potansiyeline ve sektördeki yenilikçi projelerine bağlı olarak uzun vadede yükseliş eğilimi 
göstermesini beklemektedir. Özellikle elektrikli araç projelerinin başarısı, şirketin piyasa değerini artırabilir. 

GENEL TRENDLER 

KARSN hisse senedi, dalgalı bir trend izlemektedir ancak genel eğilimde artış görülmektedir. Yatırımcılar, kısa vadede volatiliteye 
dikkat etmelidir, ancak orta ve uzun vadeli yükseliş trendi umut vericidir. 
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SEKTÖR ve PAZAR ANALİZİ 

Otomotiv sektöründe özellikle elektrikli araçlara yönelik global bir talep artışı görülmektedir. KARSN, Türkiye'nin otomotiv 
endüstrisindeki konumunu kullanarak bu talebe yönelik ürünler geliştirmekte ve yurt dışına açılma hedefindedir. Ancak, sektörde 
büyük oyuncuların etkisi, rekabet baskısını artırmaktadır. 

GELECEK PLANLARI VE STRATEJİK HEDEFLER 

KARSN, elektrikli araç sektöründe liderlik hedeflemektedir. Yeni modellerin üretiminde kapasite artırımı ve Ar-Ge yatırımları ile 
rekabet gücünü yükseltmek istiyor. Ayrıca, sürdürülebilir büyüme stratejisi çerçevesinde çevreci ve inovatif projelere 
odaklanmaktadır. 

SWOT ANALİZİ 

Güçlü Yönler: Elektrikli araç sektöründe uzmanlık, geniş ürün yelpazesi ve güçlü Ar-Ge çalışmaları. 

Zayıf Yönler: Yüksek borç oranı, kur oynaklığına bağımlılık. 

Fırsatlar: Çevre dostu ulaşım çözümlerine yönelik artan talep, ihracat pazarlarındaki genişleme potansiyeli. 

Tehditler: Artan rekabet, döviz riskleri ve ekonomik dalgalanmalar. 

REKABET VE RİSK ANALİZİ 

KARSN, elektrikli araç segmentinde önemli fırsatlar yakalamakla birlikte, yüksek borçluluğu nedeniyle finansal risklere maruz 
kalmaktadır. Sektördeki büyük firmalarla rekabet etmekte olup, bu durum piyasa payını genişletmesini zorlaştırabilir. 

MEVCUT DURUM ANALİZİ 

Piyasa Değeri: 12,087 Milyar TRY 

Şirketin piyasa değeri büyüme odaklı hedeflerini yansıtmaktadır ve sektör için olumlu bir gösterge olarak değerlendirilebilir. 

Fiyat/Kazanç (F/K): 42,44 

Sektördeki diğer firmalarla kıyaslandığında, bu F/K oranı yüksek olarak değerlendirilebilir. Yatırımcılar, hisseyi daha uygun 
fiyatlardan almak adına piyasa dalgalanmalarını değerlendirebilir. 

Beta (5 yıl): 1,08 

Bu değer, KARSN'nin piyasa ile benzer bir dalgalanma eğiliminde olduğunu göstermektedir. Yatırımcılar, daha yüksek beta 
değerlerinde kısa vadede piyasa dalgalanmalarına karşı temkinli olmalıdır. 
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Brüt Kar (Üç Aylık): 576,588 Milyon TRY 

Brüt kâr oranı, şirketin operasyonel performansını ve maliyet etkinliğini olumlu yönde desteklemektedir. 

Net Gelir (Yıllık): 636,575 Milyon TRY 

Şirketin net gelirindeki artış, kârlılığın istikrarlı bir şekilde sürdüğünü ve büyüme potansiyeli içerdiğini gösteriyor. Bu, uzun vadeli 
yatırımcılar için olumlu bir işaret olarak kabul edilebilir. 

Net Borç (Üç Aylık): 4,365 Milyar TRY 

Net borç seviyesinin yüksek olması, şirketin finansal riskini artırmaktadır. Yatırımcıların, borç yönetimi ile ilgili gelişmeleri yakından 
takip etmesi önemlidir. 

Borç/Özsermaye (3 Aylık): 1,13 

Borç/özsermaye oranı, sektör ortalamasına göre biraz yüksek olup, şirketin finansal yapı konusunda dikkat etmesi gereken bir 
gösterge olarak değerlendirilebilir. 

Özsermaye Getiri Oranı (Son 12 Ay): 9,23% 

Şirketin özsermaye getiri oranı olumlu olup, sermaye verimliliği açısından iyi bir performans sergilediğini göstermektedir. 

Varlıklar/Özkaynaklar (Yıllık): 2,43 

Bu oran, şirketin toplam varlıkları ile özkaynakları arasında sağlam bir ilişki olduğunu ve borçlarını yönetme kapasitesinin yüksek 
olduğunu göstermektedir. 

 

DEĞERLENDİRME: 

KARSN hisse senedinin mevcut finansal performansı, kârlılık oranları ve sektör analizleri dikkate alındığında, uzun vadede 18,00-
20,00 TRY bandında işlem görebileceği tahmin edilmektedir. Şirketin elektrikli araç projelerinin başarısı ve maliyet yapısındaki 
iyileştirmeler, bu tahmin aralığının üzerine çıkma potansiyelini artırabilir. Ancak, kısa vadeli dalgalanmalar ve genel piyasa 
koşullarının yatırım kararlarını etkileyebileceği unutulmamalıdır. 


