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SIRKET HAKKINDA

KARSN, Turkiye merkezli bir iiretici imalat sirketidir ve otomotiv sektoriinde faaliyet géstermektedir. Sirket, 6zellikle elektrikli ve
hibrit araglar basta olmak lizere toplu tagima ¢6ziimleri sunmaktadir ve son yillarda yesil teknoloji alaninda yatinnmlarini artirmigtir.

POZiTiF GORUNUM

Sirketin yenilikgi Girlin portfoyii, 6zellikle elektrikli arag alanindaki yatirimlari, piyasa tarafindan olumlu kargilanmaktadir. Elektrikli ve
cevre dostu toplu tagsima ¢6ziimlerine olan kiresel talep KARSN igin 6nemli bir blilyliime potansiyeli yaratmaktadir.

NEGATIF GORUNUM

Sirketin yiiksek borglanma orani, risk faktorii olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, sektordeki rekabetin artmasi ve déviz kurlarindaki
oynaklik KARSN icin negatif goriiniim olusturmaktadir.

YATIRIM iGiN UYGUN ZAMAN

KARSN hisse senedine yatirnm yapmak i¢in sektor ve piyasa sartlari dikkate alindiginda, yeni projelerin tamamlanmasi veya finansal
raporlarin agiklandigi donemler beklenebilir. Ozellikle kar biiyiime oranlarinin siirdiiriilebilirligi yatirrm zamanlamasi igin 6nemli
olacaktir.

PiYASA BEKLENTILERI

Analistler, KARSN'nin biiyiime potansiyeline ve sektordeki yenilik¢i projelerine bagli olarak uzun vadede yiikselis egilimi
gostermesini beklemektedir. Ozellikle elektrikli arag projelerinin basarisi, sirketin piyasa degerini artirabilir.

GENEL TRENDLER

KARSN hisse senedi, dalgali bir trend izlemektedir ancak genel egilimde artis goriilmektedir. Yatirnmcilar, kisa vadede volatiliteye
dikkat etmelidir, ancak orta ve uzun vadeli yiikselis trendi umut vericidir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gerg: inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen og dagitilamaz, veya degistirilemez.
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SEKTOR ve PAZAR ANALIZzi

Otomotiv sektoriinde 6zellikle elektrikli araglara yonelik global bir talep artisi goriilmektedir. KARSN, Tiirkiye'nin otomotiv
enduistrisindeki konumunu kullanarak bu talebe yonelik iirlinler gelistirmekte ve yurt disina acilma hedefindedir. Ancak, sektorde
biiyiik oyuncularin etkisi, rekabet baskisini artirmaktadir.

GELECEK PLANLARI VE STRATEJIK HEDEFLER

KARSN, elektrikli arac sektoriinde liderlik hedeflemektedir. Yeni modellerin Gretiminde kapasite artirnmi ve Ar-Ge yatirnmlari ile
rekabet giiciinii yiikseltmek istiyor. Ayrica, siirdiiriilebilir biiylime stratejisi cercevesinde gevreci ve inovatif projelere
odaklanmaktadir.

SWOT ANALizi

Giiclu Yonler: Elektrikli ara¢ sektoriinde uzmanlik, genis liriin yelpazesi ve guglii Ar-Ge ¢calismalari.
Zayif Yonler: Yuksek borg orani, kur oynakligina bagimulik.
Firsatlar: GCevre dostu ulasim ¢éziimlerine yonelik artan talep, ihracat pazarlarindaki genisleme potansiyeli.

Tehditler: Artan rekabet, doviz riskleri ve ekonomik dalgalanmalar.

REKABET VE RiSK ANALizi

KARSN, elektrikli ara¢ segmentinde 6nemli firsatlar yakalamakla birlikte, yiiksek borclulugu nedeniyle finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sektordeki buyuk firmalarla rekabet etmekte olup, bu durum piyasa payini genisletmesini zorlastirabilir.

MEVCUT DURUM ANALiIzi

Piyasa Degeri: 12,087 Milyar TRY

Sirketin piyasa degeri bilyime odakli hedeflerini yansitmaktadir ve sektor igin olumlu bir gésterge olarak degerlendirilebilir.
Fiyat/Kazang (F/K): 42,44

Sektordeki diger firmalarla kiyaslandiginda, bu F/K orani yiiksek olarak degerlendirilebilir. Yatirimcilar, hisseyi daha uygun
fiyatlardan almak adina piyasa dalgalanmalarini degerlendirebilir.

Beta (5 yil): 1,08

Bu deger, KARSN'nin piyasa ile benzer bir dalgalanma egiliminde oldugunu géstermektedir. Yatirnmcilar, daha yiiksek beta
degerlerinde kisa vadede piyasa dalgalanmalarina karsi temkinli olmalidir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gerg: inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen ¢og dagitilamaz, yayir veya degistirilemez




: Q@
KARSN HISSE SENEDi RAPORU 02.12.2024 (rcar) &

Briit Kar (Ug Aylik): 576,588 Milyon TRY
Briit kar orani, sirketin operasyonel performansini ve maliyet etkinligini olumlu yonde desteklemektedir.
Net Gelir (Yillik): 636,575 Milyon TRY

Sirketin net gelirindeki artis, karuligin istikrarli bir sekilde siirdiigiinii ve biiylime potansiyeli icerdigini gosteriyor. Bu, uzun vadeli
yatinnmcilar i¢cin olumlu bir isaret olarak kabul edilebilir.

Net Borg (Ug Aylik): 4,365 Milyar TRY

Net borg seviyesinin yiiksek olmasi, sirketin finansal riskini artirmaktadir. Yatinnmcilarin, borg yonetimi ile ilgili gelismeleri yakindan
takip etmesi 6nemlidir.

Borg/Ozsermaye (3 Aylik): 1,13

Borc/6zsermaye orani, sektor ortalamasina gore biraz yiiksek olup, sirketin finansal yapi konusunda dikkat etmesi gereken bir
gosterge olarak degerlendirilebilir.

Ozsermaye Getiri Orani (Son 12 Ay): 9,23%
Sirketin 6zsermaye getiri orani olumlu olup, sermaye verimliligi agisindan iyi bir performans sergiledigini gostermektedir.
Varliklar/Ozkaynaklar (Yillik): 2,43

Bu oran, sirketin toplam varliklari ile 6zkaynaklari arasinda saglam bir iliski oldugunu ve borglarini yonetme kapasitesinin yiiksek
oldugunu gostermektedir.
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DEGERLENDIRME:

KARSN hisse senedinin mevcut finansal performansi, karlilik oranlari ve sektér analizleri dikkate alindiginda, uzun vadede 18,00-
20,00 TRY bandinda islem gorebilecegi tahmin edilmektedir. Sirketin elektrikli ara¢ projelerinin basarisi ve maliyet yapisindaki
iyilestirmeler, bu tahmin araliginin lizerine gikma potansiyelini artirabilir. Ancak, kisa vadeli dalgalanmalar ve genel piyasa
kosullarinin yatinim kararlarini etkileyebilecegi unutulmamalidir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir.
Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tiim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir
amagla, kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez



