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Sirket Hakkinda

SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S. (SDTTR), Tiirkiye merkezli bir elektronik teknoloji sirketidir.
Savunma sanayiine yonelik yazihm ve donanim ¢éziimleri gelistirmektedir. Sirket, 11 Subat 2005 tarihinde
kurulmus olup, 29 Aralik 2022 tarihinde halka arz edilmistir. Merkezi Ankara'da bulunan SDTTR, savunma
ve uzay teknolojileri alaninda faaliyet gostermektedir.

Analist Yorumlari

Analistlerin SDTTR hissesi i¢in genel degerlendirmeleri olumlu yondedir. TradingView ve Investing.com
gibi platformlarda, analistler hisse igin "Al" veya "Giiglii Al" tavsiyelerinde bulunmaktadir. Fiyat tahminleri
ise hisse basina 250-270 TL arasinda degigmektedir.

Pozitif Goriinim
SDTTR'nin son 12 ayda brut kari1 %59,36, net geliri ise %72,68 oraninda artmistir. Bu bilyiime oranlari,
sirketin finansal performansinin giiglii oldugunu gostermektedir. Ayrica, cari oraninin 2,60 ve nakit

oraninin 0,86 olmasi, sirketin kisa vadeli yukumliiliiklerini karsilama kapasitesinin yiliksek oldugunu isaret
etmektedir.

Negatif Goriinim

Sirketin toplam borcu yillik bazda %129,25 oraninda artmistir. Bu durum, borglulugun hizla yiikseldigini
ve potansiyel bir risk olusturabilecegini gostermektedir.

Yatinm igin Uygun Zaman

SDTTR hissesi, son donemde dalgali bir seyir izlemektedir. Analistler, hisse fiyatinin 220-230 TL bandinda
istikrar kazandigini belirtmektedir. Bu seviyeler, uzun vadeli yatinm disiinenler i¢in uygun giris noktalari
olabilir. Ancak, piyasa kosullarini ve sirketin finansal durumunu diizenli olarak takip etmek 6nemlidir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yaunm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ger de sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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Piyasa Beklentileri

Piyasa, SDTTR'nin savunma sanayiindeki biiyiime potansiyelini olumlu degerlendirmektedir. Ozellikle
Tirkiye'nin savunma sanayiine yaptigi yatinmlarin artmasi, sirketin gelecekteki performansina dair
beklentileri yiikseltmektedir. Ancak, artan borgluluk yatinmcilarin temkinli olmasini gerektirmektedir.

Genel Trendler

SDTTR hissesi, 2023 yili basinda 70 TL seviyesindeyken, yil sonunda 470 TL'ye kadar yiikselmistir.
Ancak, 2024 yilinda hisse fiyati dalgal bir seyir izlemistir. Bu dalgalanmalar, yatinnmcilarin piyasa
trendlerini yakindan takip etmelerini gerektirmektedir.

Sektor ve Pazar Analizi

Tirkiye'nin savunma sanayiine yaptigi yatirnmlar, SDTTR gibi sirketler i¢in biiyiime firsatlari sunmaktadir.
Ancak, sektordeki rekabetin artmasi ve teknolojik gelismeler, sirketlerin siirekli yenilik yapmasini zorunlu
kilmaktadir. Bu nedenle, SDTTR'nin Ar-Ge yatinnmlarini artirmasi ve rekabet giiclinii korumasi 6nemlidir.

Gelecek Planlar ve Stratejik Hedefler

SDTTR, savunma ve uzay teknolojileri alaninda lider olmayi hedeflemektedir. Sirket, yeni projeler ve
uluslararasi ig birlikleri ile pazar payini artirmayi planlamaktadir. Ayrica, teknolojik altyapisini
guclendirmek ve iiriin gesitliligini artirmak stratejik 6ncelikleri arasindadir.

SWOT Analizi

Gugcli Yonler: Finansal performansin iyilesmesi, savunma sanayiindeki deneyim.
Zayif Yonler: Artan borgluluk, yiliksek F/K orani.
Firsatlar: Tiirkiye'nin savunma sanayiine yaptigi yatirimlar, uluslararasi pazarlara agilma potansiyeli.

Tehditler: Artan rekabet, teknolojik degisimlere uyum zorlugu.
Rekabet ve Risk Analizi
SDTTR, savunma sanayiinde ASELSAN ve TUSAS gibi giiclii rakiplerle rekabet etmektedir. Artan

borgluluk ve yiiksek F/K orani, sirketin finansal esnekligini azaltabilir. Ayrica, sektordeki hizli teknolojik
degisimler, sirketin rekabet giliciinii etkileyebilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degderler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ger inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




SAL
PN

SDTTR HISSE SENEDI RAPORU 14.01.2025 (acar )

Y )
Q’VQZQQ &

o s %[0 a | vt lael N i~100ailo s e 6 0- -

4t Uzay ve Savunma Teknolojilert AS, Turkiye, G, hstanbul A ¥ 0 x

Mevcut Durum Analizi
Piyasa Degeri: 12,76 Milyar TL

Sirketin piyasa degeri, sektorde 6nemli bir oyuncu oldugunu géstermektedir. Bu biiyiikliik, yatirrmcilar
icin gliven verici bir igarettir. Ancak piyasa degerinin yiksek olmasi, hissenin potansiyel fiyat
hareketlerini de sinirlayabilir.

Fiyat/Kazang¢ (F/K): 30,71

Sirketin F/K orani, sektor ortalamasinin altindadir. Yatinnmcilar, sirketin gelecek kazang potansiyelini
degerlendirirken dikkatli olmahidir.

Sektor: Elektronik Teknoloji

Elektronik teknoloji sektori, siirekli biyime ve yenilik gerektirir. SDTTR'nin bu sektérde faaliyet
gostermesi, ileri teknolojiye olan baglihigini vurgulamaktadir.

Beta (5 Yil): 1,97

Beta degeri, hisse senedinin piyasaya gore daha volatil oldugunu gostermektedir. Yatirnmcilar, piyasa
dalgalanmalarina karsi dikkatli olmali ve risk yonetimine 6nem vermelidir.

Briit Kar (Ug Aylik): 146,61 Milyon TL

Brit kar, sirketin faaliyetlerinden olumlu bir performans sergiledigini géstermektedir. Bu, operasyonel
verimliligin yiksek oldugunu isaret eder.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degderler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ger inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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Gelir Tablosu A~

Ug Ayhk Yillik

400 Mn
400 Mn
200 Mn
0
Eyl 2023 Ara 2023 Mar 2024 Haz 2024 Eyl 2024
® Gelir ® Net gelir
(TRY) EYL 2024 ® YILDAN YILA DEGiSiM

Gelir 534,99 Mn T%26,38
i$letme masrafi 52,82 Mn b =9417,34
Net gelir 66,42 Mn 1 %920,31

Net kar marji 12,41 ™%705,84

Hisse senedi basina kazang — —
FAVOK 101,54 Mn T™9%13,75
Fiili vergi orani %14,56 -

Net Gelir (Yillik): 322,38 Milyon TL

Net gelirdeki artig, sirketin karlihgini korudugunu ve gelistirdigini gostermektedir. Yatirnmcilar, bu artis
trendinin devamini yakindan izlemelidir.

Net Borg (Ug Aylik): 318,31 Milyon TL

Sirketin net borcu yonetilebilir seviyededir. Ancak borg seviyesindeki artig egilimi, yatinmcilarin dikkat
etmesi gereken bir husustur.

Toplam Sermaye (Ug Aylik): 1,78 Milyar TL

Sirketin gli¢lii bir sermaye yapisina sahip olmasi, uzun vadeli siirdiiriilebilirlik agisindan olumlu bir
gostergedir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degderler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ger inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




: Q@
SDTTR HiSSE SENEDI RAPORU 14.01.2025 (rcar) &

Bilango A

Ug Aylik Yillik

2 Mr
1 Mr
. \ " . . 0
Eyl 2023 Ara 2023 Mar 2024 Haz 2024 Eyl 2024
@ Toplam varhk @& Toplam sorumluluk
(TRY) EYL 2024 (D YILDAN YILA DEGiGIM
Nakit ve kisa vadeli yatirnm 480,77 Mn 4 -9%37,34
Toplam varhk 2,73 Mr T+ %69,04
Toplam sorumiuluk 950,42 Mn T9%25,81
Toplam net varhk 1,78 Mr -
Tedavildeki hisse senetleri 58,00 Mn —
Fiyat/defter degeri 6,89 —
Aktif karlilik oram %9,12 —
Sermaye karlihg %13,20 -

Briit Kar Biiylimesi (Son 12 Ay): %59,36

Brit kar buyiimesi, sirketin operasyonel faaliyetlerini basariyla biiyiittigiinii géstermektedir.
Net Gelir Artisi (Son 12 Ay): %72,68

Net gelirdeki artis orani, sirketin basarili bir finansal yonetim sergiledigini ortaya koymaktadir.
Toplam Borg Biiytimesi (Yillik): %129,25

Toplam borg biiylimesi, finansal risk olusturabilecek bir gelismedir. Sirketin borglulugu yakindan
izlenmeli ve bu biiyiime oraninin siirdiirilebilirligi degerlendirilmelidir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degderler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ger inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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Nakit Akisi ~
Ug Aylik Yillk
O -
-200 Mn
Eyl 2023 Ara 2023 Mar 2024 Haz 2024 Eyl 2024

® Net nakit degigimi
(TRY) EYL 2024 () YILDAN YILA DEGIiSIM
MNet gelir 66,42 Mn T %920,31
isletme faal. nakit akisi 75,84 Mn %580,85
Yatirimdan nakit akisi -37,10 Mn S =9%217,94
Finansmandan nakit akigi -9,00 Mn +-%172,58
MNet nakit degisimi -12,51 Mn T%93,86
Serbest nakit akis -202,02 Mn +%7,98

Toplam Varlhk Bliyumesi (Yillik): %252,20

Varhk bliyimesindeki hizli artig, sirketin yatirnmlarini artirdigini géstermektedir. Bu, biiyiime potansiyeline

isaret eder.

Borg/Ozsermaye (3 Aylik): 0,09

Borg/6zsermaye oraninin diisiik olmasi, sirketin borg yiikiiniin makul seviyede oldugunu gostermektedir.

Cari Oran (3 Aylik): 2,60

Cari oran, sirketin kisa vadeli borglarini rahat¢ga karsilama yetenegini géstermektedir. Bu, finansal

saghgin bir géstergesidir.

Nakit Oran (Yillk): 0,86

Nakit oran, sirketin likidite durumunun gii¢lii oldugunu géstermektedir. Yatirnmcilar, sirketin likidite

durumunu diizenli olarak kontrol etmelidir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,

kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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Net Marj (Yillik): %28,27

Net marj orani, sirketin gelirlerinden yiiksek bir karlilik elde ettigini gostermektedir. Bu, yatirnmcilar igin
olumlu bir isarettir.

Ozsermaye Getiri Orani (Son 12 Ay): %8,26
Sirketin 6zsermaye getirisi makul bir seviyededir. Bu, sermayesini verimli kullandigini gosterir.
Varliklar/Ozkaynaklar (Yillik): 1,62

Bu oran, sirketin varhklarinin 6zkaynaklarindan daha biiyiik oldugunu goéstermektedir. Bu, borg
yonetiminin dengeli oldugu anlamina gelir.

DEGERLENDIRME:

SDTTR hissesi igin uzun vadeli fiyat tahmini, 280-300 TL arasinda bir deger 6ngérmektedir. Sirketin
buylume potansiyeli, savunma sanayiindeki gili¢lii konumu ve finansal gostergeleri bu fiyat artigini
desteklemektedir. Ancak yatinnmcilarin, piyasa kosullarindaki dalgalanmalara karsi1 hazirlikli olmasi
onerilir.

Burada yer alan bilgiler ACAR Menkul Degderler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ger inde sunt Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriisleri dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Acar Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Acar Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Bu igerige iliskin tim telif haklari Acar Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




