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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Acar Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’'na;

Acar Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme y&netimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gbre hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hile
ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve durist bir bigcimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak
yurittlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak lzere
o6nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére
yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goristimize gore ilisikteki mali tablolar Acar Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi ' nin 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlari gcergcevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 18 Subat 2008

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A. .
An independent member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Dr. Hakki DEDE
Sorumlu Ortak Bas Denetgi



ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ BILANGO
(Aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi)

©

©

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari
31/12/2007 31/12/2006

VARLIKLAR
ICari Varliklar/Dénen Varlklar 8.785.940 7.926.659
Hazir Degerler Not:4 275.293 71.486
Menkul Kiymetler (Net) Not:5 2.082.673 4.073.633
[Ticari Alacaklar (Net) Not:7 6.410.904 3.490.174
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) Not:8 - -
lliskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 - -
Diger Alacaklar (Net) Not:10 - -

anh Varliklar (Net) Not:11 - -

toklar (Net) Not:12 - -
Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (Net) Not:13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar Not:14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar Not:15 17.070 291.366

ari Olmayan/Duran Varliklar 2.264.831 2.423.170

icari Alacaklar (Net) Not:7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (Net) Not:8 - -
liskili Taraflardan Alacaklar (Net) Not:9 - -
Diger Alacaklar (Net) Not:10 - -
Finansal Varliklar (Net) Not:16 2.059.320 2.059.320
Pozitif / Negatif Serefiye (Net) Not:17 - -
lYatinm Amach Gayrimenkuller (Net) Not:18 - -
Maddi Varliklar (Net) Not:19 83.460 117.182
Maddi Olmayan Varliklar (Net) Not:20 98.165 68.496
Ertelenen Vergi Varliklari Not:14 23.886 178.172
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar Not:15 - -
[Toplam Varliklar 11.050.771 10.349.829

k

llisik agiklayici notlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir.




ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi)

Cari Donem

Onceki Donem

01.01.2007-31.12.2

01.01.2006-31.12.2

Dipnot
Referanslari 007 006

Esas Faaliyet Gelirleri Not:36 328.629.275 221.960.431
Yurtigi Satiglar - -
Yurtdigi Satislar - -
Diger Gelirler - -
Hisse Senedi Satiglari 107.375.844 153.554.957
Ozel Kesim Tahvil Satislari - -
Finansman Bonosu Satislari - -
Devlet Tahvili Satiglari 136.312.713 60.456.923
Hazine Bonosu Satislari 84.940.718 7.948.551
Yatirim Fonu Satiglari - -
Yabanci Hisse Senedi Satislari - -
Diger Menkul Kiymet Satislari - -
Hizmet Gelirleri (Net) 2.613.878 1.660.365
Hisse Senedi Aracilik Komisyonu 2.613.878 1.659.611
[Repo Ters Repo Aracilik Komisyonu - -
Borsa Para Piyasasi Aracilik Komisyonu - -
Halka Arz Aracilik Komisyonu - -
Yatirim Danigmanligi Gelirleri - -
Saklama Komisyonlari - -
Diger - 754
Hizmet Gelirlerinden indirimler - -
Miisterilere Komisyon ladeleri - -

W centalara Odenen Komisyonlar - -
Diger indirimler - -
[Misterilerden Alinan Faiz Gelirleri - -
Satis Indirimleri (-) (100.979) (45.252)
Satistan ladeler (-) (100.979) (45.252)
Satis iskontolari (-) - -
Diger indirimler (-) - -
Satis Gelirleri (Net) 331.142.174 223.575.544
Satislarin Maliyeti (-) (328.668.048) (221.133.817)
Ticari Mal Maliyeti (-) (328.668.048) (221.133.817)
IMamul Maliyeti (-) - -
Hizmet Maliyeti (-) - -
Esas faaliyetlerden Diger Gelirler/Faiz+temettii+kira (net) - -
Kira Geliri

BRUT SATIS KARI/ZARARI 2.474.126 2.441.727
Faaliyet Giderleri (-) Not:37 (2.393.287) (2.103.542)
lArastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (250.670)| (36.727)
Hisse Senedi islem Paylari (-) - -
Borsa Para Piyasasi Islem Paylari (-) (250.670) (36.727)
Takas ve Saklama Giderleri (-) - -
TV reklam gideri - -
Diger Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.142.617) (2.066.815)
Personel Ucret ve Giderleri (-) (926.878) (835.122)
Uyelik Aidat gider ve Katki Paylari (-) (179.399) (146.930)
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (-) - -
lAmortisman Giderleri (-) (80.138) (3.581)
Vergi Resim ve Harg (-) (184.835) (204.726)
Diger (-) (771.367) (876.456)
INET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 80.839 338.185
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar Not:38 2.089.211 890.217
istiraklerden Temettii Gelirleri 204.701 299.538
Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
Fon Yénetim Ucreti 264.694 252.251
DIBS Faiz Geliri(Tahvil, bono) 54.465 129.064
Mevduat Faiz Geliri - -
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 240.970 36.439




ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi)

Miisteri Faiz Geliri 340.201 114.426
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Satis Gelirleri - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlik Satig Karlari - -
Alim Satim Amagli Finansal Varlik DEGERLEME GELIRI - -
Hisse Senedi Degerleme iptali VE tahvil degerleme iptali 961.474 -
Mlisterek Yénetime Tabi Tesebbliislerden Temettii Gelirleri - -
KONUSU KALMAYAN KIDEM

Diger Faiz Gelirleri - -
Diger Gelirler ve Karlar 22.706 58.499
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (145.169) (1.245.174)
hisse ve tahvil Degerleme Zarari (145.169) (961.474)
Hisse Senedi Degerleme Iptali VE tahvil degerleme iptali - (272.846)
Diger - (10.854)
Finansman Giderleri (-) Not:39 (12.000) (312.508)
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (12.000) (312.508)
Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -
FAALIYET KARI/ZARARI 2.012.881 (329.280)1
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari Not:40 - -
IANA ORTAKLIK DISI PAY

VERGI ONCESI KAR/ZARARI 2.012.881 (329.280)1
Vergiler Not:41 (363.787) 145.912
INET DONEM KARI/ZARARI 1.649.094 (183.368)
[Fisse Basina Kar 0,00057 ][ (0,00006)]

-183.368

ilisik agiklayici notlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir.



ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtiimedik¢ce Yeni Turk Lirast)

Birikmig Karlar .
Sermaye Yasal Olaganiistii Net Donem Zararlar/Yasal Ozkaynak
Sermaye Yedekleri Yedekler Yedekler Kari/Zarari Yedekler Toplami

31/12/2005 13.961.491 328.639 263.378 (8.094.950) 6.458.558]
Transfer - - 73.205 1.390.906 - (1.464.111) -
Sermaye Artigl - - - - - - -
ID6nem Kari - - - - (183.368) - (183.368

31/12/2006 13.961.491 - 401.844 1.654.284 (183.368) (9.559.061) 6.275.190
Transfer - - - - 183.368 (183.368) -
Sermaye Artigl - - - - - - -
ID6nem Kari - - - - 1.649.094 - 1.649.094]

31/12/2007 13.961.491 0 401.844 1.654.284 1.649.094 -9.742.429 7.924.284

ilisik agiklayici notlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir.



ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS NAKIT AKIM
(Aksi belrtimedikge Yeni Tirk Lirasi)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Net dénem kari

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+)

Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+)

Konusu Kalmayan Siiphel Alacak Karsiligi (-)

Stok Deger Dilsils Karsilig (+)

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikiugi Karsihgi(-)

Kur Farklanindan Dogan Zarar (+)

Isletme Sermayesinde Degi

Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-)

Stoklarda azalis(+)

Alim Satim amagli Menkul Kiymetlerdeki artis (-)

Ticari Borglardaki azalis(-)

Esas Faaliyet il lgii Olusan Nakit (+)

Faiz Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Isletme Sermayesinde Diger ArtistarlAzalislar (+)()

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Mali Duran Varlk alimlari neti (-)

Maddi duran varlik alimian (-)
Maddi duran varlik gikislan net degeri

Tahsil Edilen Faizler (+)

“Tahsil Edilen Temettiler (+)
Yatinm faaliyetierinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI

Hisse Senedi Ihraglan Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri (+)

Kisa vadeli mali borglardaki artis (+)

Uzun vadeli mali borglardaki arts (+)

Odenen Temettiler ()

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BAS! NAKIT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

lsik agikiayio notlar bu tablolarin tamamiayicisidir.

CariDénem  Onceki Dnem

aaliyet Kan (+)

Dipnot
Retuno | 3111212007 3111212006
1.649.094 (183.368)
85.541 88.939
Not:23 11.710 (5558)
Not:7 Not:9
Not:12
Not:9
Not:16
1.746.345 (99.987)
Not:7 Not:9 Not:
10 (2920.730) 1.139.438
Not:12
1.990.960 715.502
Not:7 Not:9 1.160.739 (698.302)
481.497 (750.051)
2458811 306.510
(125.000)
Not:19 (90.016) (17.243)
8.525
B X L)
Not:6 (2173513) (160.230)
Not6
(2473.513) (160.230)
203.807 4.037
Notd 71486 67.449
Not:4 275293 71,485



Acar Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31.12.2006 - 31.12.2007 Karsilagtirmali

MALI TABLO DIiPNOTLARI
(Birim — Aksi Belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL)

1. SIRKET BILGILERI
Genel

Acar Yatinm Menkul Degerler A.S. 1987 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirketin kayitli adresi
“Gazeteciler Sitesi, Keskin Kalem Sok. No:25 Esentepe / ISTANBUL'dur.

Sirketin Faaliyet Alanlar

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihrag edenin mali yaktmluldklerini iceren belgeler tzerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren
aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirketin Yil iginde Galigan Ortalama Personel Sayisi
2007 yilinda ¢alisan ortalama personel sayisi 30’dur.(2006 yili 22 kisidir.)
2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR

Sirketin mali tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe prensipleri asagidaki
gibidir:

Mali Tablolarin Hazirlama Esaslari

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Yeni Tirk lirasi cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak
hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Yeni Turk lirasinin
genel satin alma guclyle yeniden dulzeltimesini de iceren SPK Standartlarina uygunluk acgisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir. 30 Aralik 2003 tarihinde Resmi
Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olan yeni vergi yasasina gore
sirketler yasal mali tablolarini hazirlarken parasal olmayan aktif ve pasiflerini enflasyonun etkilerini
gOsterecek sekilde endeksleme islemine tabi tutmuslardir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligd”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gegerli olmak Uzere yurarlige girmigtir. Teblig’e gore dileyen igletmeler, 31 Aralik
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap déneminden baslamak lzere, bu
Tebli§ hikimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig'in Otuzdérdinci Kisim -
Muhtelif Hikimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Tebli§g hikimlerince
diizenlenecegi ilk hesap déneminin basina kadar gegen silre zarfinda, mali tablo ve raporlarin
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarrna (‘“UFRS”) goére diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de 6ngoérilen diizenleme ve ilan yikimlillklerinin yerine getiriimesi hilkmiinde
oldugunu belirtmektedir.

Yeni Turk lirasinin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle alim glclinde olusan degisim sonucunda mali
tablolardaki enflasyon etkilerinin giderilmesi UMS 29 (“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”) standardina dayanmaktadir. UMS 29’a gére, hiperenflasyonist bir ekonomiye ait para
birimiyle hazirlanan mali tablolar, bilango tarihinde gecerli olan alim glcinde, ge¢mis raporlama
doénemlerine ait rakamlar da yine son bilango tarihinde gecerli endeksle dizeltimek suretiyle ifade
edilmelidir. Yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap dénemi dahil énceki tglinciu
hesap doneminin basindaki fiyat endeksi rakaminin iki katini asmasi ve ilgili donemin bilango
tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, hesap déneminin basina gére %10 veya daha fazla bir oranda
artmasi halinde icinde bulunulan yillik hesap déneminden itibaren yiiksek enflasyon dénemi basglar.
Yukarida belirtilen siireden daha kisa bir siirede fiyat endeksi rakaminin iki katina ulasmasi halinde



Acar Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
31.12.2006 - 31.12.2007 Karsilagtirmali

MALI TABLO DIiPNOTLARI
(Birim — Aksi Belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL)

de yillik mali tablo tarihi itibariyle yiiksek enflasyon dénemi baslar. Endeksleme, Devlet istatistik
Enstitisi (“DIE”) tarafindan agiklanan ve ilke capinda gegerli olan Toptan Egya Fiyat Endeksi
(“TEFE”Ynden g¢ikarilan dizeltme katsayilari ile yapilmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
17.03.2005 tarih 11/367 nolu karari ile yiksek enflasyon dénemi 2005 yili itibariyle sona ermis olup
01.01.2005 — 31.12.2007 ddénemi icin ekli mali tablolar herhangi bir dizeltme islemine tabi
tutulmamistir. Ekli mali tablolardaki parasal olmayan kiymetler 31.12.2004 tarihine kadar taginmig
degerleri Uzerinden mali tablolarda yer almaktadir. 2005, 2006 ve 2007 yili igin herhangi bir dizeltme
islemi yapiimamistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
istirakler

Sirket istiraklerinin bilango degeri, istirak hisselerinin satin alma maliyeti ile istiraklerden alinan
bedelsiz hisse senetlerinin nominal degerlerinin toplamini géstermektedir.

istirak ve Bagh Ortakliklarin isimleri 31.12.2007 31.12.2006
Gelisen Isletmeler Piyasalari A.S. 125.000.-YTL 125.000.-YTL
i.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1.934.320.-YTL 1.934.320.-YTL

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerdeki Yatirimlar

Yoktur.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

3.01 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir.

3.02 Menkul Kiymetler

Ticari amagcla elde tutulan menkul kiymetler ve satiimaya hazir menkul degerler rayi¢c degerleri ile
degerlenir ve dénen varliklarin igcinde siniflandirilirlar. Menkul kiymetlerin de§erlenmesi sonucu olusan
If(isgt:/;)r/é zarar gelir tablosu ile iligkilendirilir. Rayi¢ degerleri, bilango tarihindeki kote edilmis piyasa

3.03 Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar misterilere kullandirilan kredilerden bu alacaklar igin ayrilan deger dusuklugu
karsiliklarinin indirilmesi suretiyle mali tablolarda gdsterilmektedir.

Sirket’in vadesi gelmis ticari alacaklarini tahsil edemeyecegine dair somut bir gésterge varsa sipheli
alacak karsihi@i ayrilir. Bu karsihgin tutari, alacagin kayith degeri ile geri elde edilebilir degeri arasindaki
fark, yani tahsil edilebilir teminatlar dahil tim nakit akisinin etkin faiz orani kullanilarak hesaplanmis
buginkl degeridir.

Supheli alacak karsihdinin ayrilmasindan sonra gelisen olaylar sebebiyle karsiligin azaltiimasi
gerekirse, karsiligin iptali gelir tablosunda karsilik giderlerine alacak verilmesi suretiyle gergeklestirilir.

3.04 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller
Yoktur.

3.05 Maddi duran varhklar



Acar Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
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Maddi duran varliklar, mali tablolarda maliyet degerlerinden birikmis amortisman dustlmesi suretiyle
tasinir. Amortisman, normal amortisman metodu ile, herbir aktifin maliyetini izbedel dederine getirmek
Uzere ekonomik dmdrler esas alinarak asagidaki oranlara goére hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varliklar Oranlari (%)
Tasitlar 20
Déseme ve Demirbaglar 20

Bir maddi duran varhgin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayriimak
suretiyle defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastiriimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. E§er bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle gorundr bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

3.06 Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar haklar ve 6zel maliyet giderlerini icermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar maliyetten itfa ve tikenme paylarinin distlmesiyle ifade edilir.

Amortisman Uygulanan Varliklar Oranlari (%)
Haklar 20
Ozel Maliyetler 20

3.07 Uzun émiirlii varhiklarin deger diisukliigii

Maddi duran varliklar ile maddi olmayan duran varliklari da iceren diger duran varliklarin kayith
degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanim tutarlarinin altinda kalip kalmadigi
incelenir. Net satis fiyati ile kullanim degerinin yliksek olani olarak belirlenen geri kazanim tutarinin,
kayith degerin altinda kalmasi durumunda, kayith degeri geri kazanim tutarina getirecek deger
dUsukliga mali tablolara dahil edilir.

3.08 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’na tabidir. Sirketin Kurum Kazanci Uzerinden istisna mahiyetindeki
kazanclar ve ilave mahiyetindeki gider kalemleri diguldikten sonra ortaya ¢ikan rakam Gzerinden %
20 oraninda kurumlar vergisi hesaplanmaktadir.

Ortaklara kar dagitimi nedeniyle olusacak gelir vergisi kar dagitimi esnasinda muhasebelestirilir.

3.09. Hasilat

Hasilat Sirketin kendine ait menkul kiymetlerin satisindan ve musterilerinin alim satim islemelerine
aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Komisyon gelirlerinden
misterilere yapilan komisyon iadesinin indiriimesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Satislarin
icerisinde dnemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir.
Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina goére faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Faiz

Gelir, faiz tahakkuk ettigi zaman kayitlara alinmaktadir.
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3.10 Satilan malin maliyeti

Satilan malin maliyeti satilan menkul kiymetlerin elde edilis maliyetlerinden olusmaktadir.
3.11 Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

3.12 Dovizli iglemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan Yeni Tirk Lirasi’'na
cevrilir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve borglar bilango tarihindeki kurdan Yeni Tark
Lirasr’'na gevrilir. Yabanci para cinsinden olan igslemler sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili
yilin gelir tablosuna dahil edilmistir. Sirketin ddvizli islemi ve bakiyesi bulunmadidindan kur farki kar
yada zarari hesaplara tahakkuk etmemisgtir.

3.13 Alinan krediler

Alinan  krediler, ilk nakit girisinden igslem giderleri dUsuldikten sonraki degerleriyle
muhasebelesgtirililer. MiUteakip dénemlerde krediler, i¢ verim orani ydntemiyle hesaplanmig iskonto
edilmis degeri ile mali tablolarda gosterilir; saglanan nakit girisi (islem giderleri hari¢) ve geri 6deme
degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince giderlestirilir.

3.14 Karsiliklar

Karsiliklar, Sirketin gegmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal yada yaptirici bir
yukimliligin mevcut bulunmasi ve bu yukimlaliga yerine getirmek amaciyla gelecede yonelik bir
kaynak cikisinin muhtemel oldugu, ayrica édenecek miktarin guvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayriimaktadir.

3.15 lligkili taraflar

Bu mali tablolar agisindan, Acar Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bunlarin kontrolinde olan
diger sirketler, yonetim kurulu ve Ust dizey yonetim ve yoOneticiler tarafindan kontrol edilen sirketler
iligkili taraflar olarak kabul edilir.

3.16 Karsilagtirmalar

Gerektigi durumlarda cari déonemdeki mali tablolarindaki siniflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi
acisindan dnceki dénem mali tablolarina da uygulanir.

3.17 Hisse Basina Kar / (Zarar)

Hisse basina kar / (zarar) miktari, net dénem karinin (zararinin) Sirket hisselerinin yil igindeki agirhkli
ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplanir.

3.18 Nakit Akimin Raporlanmasi

Nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit ve banka
mevduatlarini, satilmaya hazir finansal varliklar kalemlerini igermektedir.

3.19 Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

Tum yatinmlar ilk olarak yatirimlarla ilgili elde etme giderleri dahil, yatirrmin gergek degeri olan
maliyetle gosterilirler.

ik kayittan sonra, satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yatirimlar rayi¢ bedeli (izerinden hesaplanr.
Satilmaya hazir olarak siniflanan yatirrmlardan elde edilen kar ve zararlar gelir tablosuna yansitilir.
Mali piyasalarda aktif olarak islem géren yatirnmlarin rayic degerleri bilango tarihindeki istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi kapanis degeri ile belirlenir.
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Aktif bir piyasada kote olmayan ve gercek degeri alternatif degerleme ydntemleriyle guvenilir bir
sekilde Olcilemeyen satiimaya hazir olarak siniflandirilmis olan yatinmlar maliyetle élglilmektedirler.
Bu yatinmlarin tasidigi degerler her bilango tarihinde deger dusikligu karsiligi igin yeniden
incelenirler.

Diizenlenmis finansal varlik alig ve satislari, Sirket’in varligi alisi ya da satisi gerceklestirdigi tarihte,
diger bir deyisle, Sirketin s6z konusu aktifin aligini veya satisini taahhiit ettigi tarihte kaydedilmektedir.
Duzenlenmis aliglar ve satiglar, ilgili varhgin teslim tarihinin yasal diizenlemeler veya piyasa teamdlleri
cercevesinde belirledigi finansal varlik aliglari veya satislaridir.

3.20 Netlestirme

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yukumldlUkler, ilgili de@erleri netlestirmeye izin veren
yasal bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gdsteriimesi hususunda bir niyetin olmasi ya da
varlidin gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda mali tablolarda
net degerleri Uzerinden gésterilmektedirler.

3.21 Varsayimlarin Kullaniimasi

Mali tablolarin Seri: XI, No: 25’ e go6re hazirlanmasi, yonetimin raporlanan varlik ve yidkimlilik
tutarlarini ve raporlama tarihi itibariyle vukuu muhtemel ylkimlilik ve taahhitlerin gdsterimini
etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Varsayimlar dizenli olarak gdézden geciriimekte, gerekli dizeltme kayitlar
yapilmakta ve gergeklestikleri ddnem gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.

3.22 Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Gikariimasi

Sirket, bir finansal varligi veya yUkUmluligu sadece ve sadece o arag ile ilgili kontrata dayal
yukumlulikleri ile ilgili taraf oldugu durumda mali tablolarina kaydetmektedir. Sirket, bir finansal varligi
veya finansal varligin bir kismini sadece ve sadece finansal varligin veya finansal varligin bir kismi
Uzerindeki kontrata dayali haklarin kontroliinii kaybettijinde kayittan ¢ikarmaktadir. Sirket, bir finansal
yukimlGligu sadece ve sadece yukumlulik sona erdiginde, yani yukimlalUk ile ilgili kontrata dayali
yukumlilUkler yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya suresi doldugunda kayittan ¢ikarmaktadir.

3.23 Finansal Kiralama iglemleri

Sirkette finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

3.24 Serefiye

Yoktur

3.25 Hikumet Tarafindan Verilen Tesvikler

Hikimet tesvikleri, Sirket'in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacagi ile
ilgili makul bir sebep olusmadigi sirece muhasebelestirimez. Bu tegvikler karsilamalari beklenen
maliyetlerle egslesecek sekilde ilgili dénemde gelirlere muhasebelestirilir. Hikimetin  yaptigi
tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

Sirkette alinmis hergangi bir hikimet tegvigi yoktur.

3.26 Kidem Tazminati Karsiligi

Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine

son verilmesi ile ilgili Sirket'in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net
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degerinden kaydedilmesini 6ngéren Projeksiyon Metodu’nu kullanarak hesaplamistir ve mali tablolara
yansitmistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu
primleri 6dedigi strece baska ylikimliligu kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri ddnemde personel
giderlerine yansitiimaktadir.

Borglanma Giderleri

Bor¢lanma giderleri genel olarak olustuklari tarihte giderlestiriimektedirler. Borglanma giderleri, bir
varlidin elde edilmesiyle, yapimiyla veya Uretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise
aktiflestiriimektedirler. Bor¢clanma giderlerinin aktiflestiriimesi, ilgili varhgin kullanima hazir olma sureci
devam ettigi ve masraflar ile borglanma giderleri gergeklestigi zaman baslamaktadir. Borglanma
giderleri, varliklarin amaglanan kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirimektedirler. Borglanma
giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir.

3.28 Vergi Karsiliklar

Vergi karsiligi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi gézéninde
bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi, bilango yukimluligl metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi aktif
ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi
etkisi dikkate alinarak yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi alacaklari, vergiden indirilebilir gecici farklar, kullanilmamis vergi varliklari ve
kayiplarinin tasinmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 6lglisinde,
kullanilmamis vergi alacaklari ve kullanilmamig vergi kayiplari icin kayitlara alinmaktadirlar. Bunlar
asagidaki durumlarda harigtir:

. Vergiden indirilebilir gegici farkla ilgili olan ertelenmis vergi alacaginin sirket birlesmesi olmayan
bir islemdeki varlik veya borcun ilk defa kayitlara alinmasindan dogdugu ve islem sirasinda ne
muhasebesel kari ne de vergiye tabi kar veya zarar etkiledigi durumlar ve,

. Bagli ortakliklara, istiraklere, ve ortakliklara yapilan yatirimlarla ilgili mahsup edilebilir gegici
farklarda ertelenmis vergi alacaklarinin kaydedilebilecegi durumlar sadece gegici farklarin
Ongorilebilir gelecekte ters gevrilmesinin mimkin oldugu ve bu gecici farkin mahsup
edilebilecegi vergiye tabi karin olustugu durumlar.

Ertelenmis vergi alacadinin tasidigi deder, her bilango tarihinde gdézden gecirilir ve ertelenmis vergi

alacaginin tamamen ya da kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olasi

olmadigdi durumlarda azaltilr.

Ertelenmis vergi alacaklar ve yukumlilikleri varligin gerceklestigi ya da ylkimlaligun ifa edildigi
dénemde gegerli olan ve bilancgo tarihinde yurirlikte olan vergi oranina gére hesaplanir.

3.29 Vukuu Muhtemel Yiikiimliiliikler

Vukuu muhtemel yUkamlalikler mali tablolara yansitimamaktadir. Bu yukumldlikler, kaynak
aktarimini gerektiren durum ylksek bir olasilik tasimiyor ise dipnotlarda agiklanmaktadir.

Vukuu muhtemel kazanclar ise mali tablolara yansitiimamaktadir, ancak ekonomik getiri yaratma
ihtimali yUksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.30 Cografi ve isletme Boliimleri

Yoktur.
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER

Sirketin  31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerleri asagdida

sunulmustur.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Kasa 2.430 1.526
Bankalar ( Vadesiz Mevduat ) 272.863 69.960
Toplam 275.293 71.486

31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibari ile bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadir.

NOT 5 — MENKUL KIYMETLER

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibari ile menkul kiymetleri asagida sunulmustur.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Alim Sat'lm Amacli Finansal Varliklar (Hisse 770.321 2 949 466
Senetleri)

Alim Satim Amagch Finansal Varliklar (Kamu

Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari) 1.312.352 1.124.167
Toplam 2.082.673 4.073.633

NOT 6 — FINANSAL BORGLAR

Sirketin  31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri
sunulmustur.

itibariyle finansal

borglar bakiyeleri

Banka Adi 31.12.2007 | 31.12.2006
TEB — Levent Subesi - 703.001
Denizbank Topcular - 1.470.512
Toplam - 2.173.513

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORGLAR

ile asagida

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli ticari alacaklari agsagida

sunulmustur.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Musterilerden Alacaklar 379.181 316.914
Kredili MUsterilerden Alacaklar 3.942.615 2.171.294
Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklar 1.319.332 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 45.404 44.931
Fon Yénetim Ucret Tahakkuku 21.189 19.774
Vadeli islem Op. Bors. Alacaklar 703.183 931.617
Diger - 5.644
Toplam 6.410.904 3.490.174
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Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Ticari Borglar bakiyeleri ile agsagida sunulmustur.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Saticilar 15.270 -
Vadeli Islem Op. Bors. Borclar 703.182 931.617
Alicilar Hesabi Ters Bakiyesi 2.095.548 721.644
Toplam 2.814.000 1.653.261

NOT 8 — FINANSAL KiRALAMA ALACAK VE BORGLARI

Sirketin Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir.

NOT 9 - iLiSKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORGLAR

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle iligkili Taraflardan Alacagi bulunmamaktadir.
Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle iliskili Taraflara Borglari bulunmamaktadir.
NOT 10 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Diger Alacak ve Borcu bulunmamaktadir.
NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Canh Varli§i bulunmamaktadir.

NOT 12 - STOKLAR

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle mali tablolarinda stok bulunmamaktadir.

NOT 13 — DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR
Sirketin faaliyet alanina insaat girmediginden bdyle bir islem ve bakiye bulunmamaktadir.
NOT 14 — ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak yurirlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
kanunu lle kurumlar vergisi orani % 20 olarak tespit edilmistir.

Vergi mevzuatl uyarinca Uger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar Uzerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanarak 6denmekte, 6denen tutarlar yillik kazan¢ Gzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci
ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
ddenmektedir.

Gerekli sartlarin yerine getiriimesi halinde istirak hissesi ve gayrimenkul satislarindan dogan kazancin
%75’lik kismi1 Kurumlar Vergisinden muaftir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alinan yatirim indirimi uygulamasina 2006

yilinda fiilen son verilmis olup 2005 yilindan devir gelen yatirim indiriminden yararlanma 3 yil sure ile
sinirlanmigtir. Sirketin 2005 yilindan devir gelen yatirim indirimi bulunmamaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde g0Osterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla ddnemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari kontrol edilebilmektedir.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylari Uzerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’ dan %15’ e ¢ikariimistir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolari ile Seri: XI, No: 25' e gore hazirlanmig mali tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igcin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile Seri: XI, No: 25’ gdre hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farklliklari, muhasebe ve vergi amagl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, maddi duran varliklar (arsa
ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin Odenen giderlerin yeniden
degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem tazminati karsihdi, geg¢mis yil zararlar ve
yararlanilacak yatirim indirimi tutarlar Gzerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtiimistir

31.12.2007 31.12.2006
Birikmis gegici Ertelenmis Birikmis gegici Ertelenmis
Farklar vergi Farklar vergi alacagi/

alacagi/(borcu) (borcu)
Sabit Kiymetler 65.279 (13.056) 61.028 (12.206)
Kidem Tazminati Karsiligi 56.515 11.302 44.805 8.961
Mali Zarar - -
Hisse Senedi Degerlemesi 116.134 23.227 895.025 179.005
Menkul Kiy. Deg. Dis. Kars. 12.060 2.412 12.060 2.412
Toplam Ertelenmis vergi 23.886 178.172
alacagi/(borcu) ) )
31.12.2006 Ertelenmig Vergi 178.172
2007 Ertelenmis Vergi Gideri (154.286)
31.12.2007 Ertelenmig Vergi 23.886

NOT 15-DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Diger Cari Varliklar bakiyeleri ile asagida
sunulmustur.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Gelecek Aylara Ait Giderler 9.238 3.900
Pesin Odenen Vergiler - 256.934
Personel Avanslari 7.832 30.532
Toplam 17.070 291.366

Sirketin  31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle sirketin diger cari olmayan duran varlig

bulunmamaktadir.
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Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle Diger Kisa Vadeli Yukumlulukleri bakiyeleri ile
asagida sunulmustur.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 221.758 86.281
Toplam 221.758 86.281

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle sirketin Diger Uzun Vadeli YukamlalUkleri

bulunmamaktadir.

NOT 16 — FINANSAL VARLIKLAR

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibari ile Finansal Duran Varliklari asagidaki gibidir.

Hesap ismi 31.12.2007 | 31.12.2006
Bagh Menkul Kiymetler (Sabah Yayincilik) 12.060 12.060
Bagh Menkul Kiymet Deder Disls Karsiligi (12.060) (12.060)
istirakler (.M.K.B. Takas Saklama A.S.) 1.934.320 1.934.320
Gelisen isletmeler Piyasalari A.S. 125.000 125.000
Net Deger 2.059.320 2.059.320

NOT 17 — POZITIF/INEGATIF SEREFIYE

Yoktur.

NOT 18 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin Yatinm Amagcli Gayrimenkulu bulunmamaktadir.

NOT 19 — MADDIi VARLIKLAR

Maddi Varliklarin net degerleri asagidaki gibidir.

AKTIF DEGERI 31 Aralik 2006 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2007
Tasit Araglari 87.441 14.000 10.000 91.441
Demirbaslar 1.130.888 13.933 - 1.144.821
TOPLAM 1.218.329 27.933 10.000 1.236.262
BIRIKMiIS AMORTISMAN 31 Aralik 2006 | Dén. Amort. | Cikig Amort. | 31 Aralik 2007

Tasit Araclari 78.614 3.022 1.472 80.164
Demirbaglar 1.022.533 50.105 - 1.072.638
TOPLAM 1.101.147 53.127 1.472 1.152.802
NET DEGER 117.182 8.528 83.460
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NOT 20 —- MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Varliklarin net de@erleri asagidaki gibidir.

AKTIF DEGERI 31 Aralik 2006 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2007
Haklar 15.402 818 - 16.220
Ozel Maliyetler 464.441 61.265 - 525.706
TOPLAM 479.843 62.083 - 541.926
BIRIKMIS AMORTISMAN 31 Aralik 2006 | Doén. Amort. | Cikis Amort. | 31 Aralik 2007
Haklar 6.874 3.196 - 10.070
Ozel Maliyetler 404.473 29.218 - 433.691
TOPLAM 411.347 32.414 - 443.761
NET DEGER 68.496 98.165
NOT 21 — ALINAN AVANSLAR
Sirketin Alinan Avansi bulunmamaktadir.
NOT 22 — EMEKLILIK PLANLARI
Sirketin - Emeklilik Planlari  baglikh kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi

bulunmamaktadir.
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihlerinde Kisa Vadeli Borg Karsiliklari kaleminin agilimi asagidaki
gibidir.

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006

Vergi Karsiligi 209.501 102.523
Pesin Odenen Vergi (180.043) -
Diger Gider Karsihgi 4.756 14.256
Toplam 34.214 116.779

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihlerinde Uzun Vadeli Borg Karsiliklari kaleminin agilimi asagidaki
gibidir.

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006
Kidem Tazminati Karsihgi 56.515 44.805
Toplam 56.515 44.805

Asagida aciklanan yasal zorunluluk diginda yapilmis higbir emeklilik taahhidu anlagmasi yoktur. 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle kidem tazminati karsilik tutari 56.515 YTL.dir.

Seri: XI, No: 25 ‘e gore, kidem tazminati karsiigi ¢alisanlarin emekliligi halinde édenmesi gerekecek
muhtemel yukimluligin buginki degeri hesaplanarak ayrilir. Netinin reel iskonto oranini verecegi
tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenir. Hesaplanan reel iskonto orani
gelecekte o6denecek kidem tazminati tutarlarinin bilango tarihi itibariyle bugtinkii degerlerinin
hesaplanmasinda kullanilir. istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani dikkate alinir. Bu c¢ergevede, Sirketin elemanlarinin
gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini ylkamluligune iliskin kargihdin, buginki degerlerin
tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitiimistir.31.12.2007 itibariyle, kidem tazminati
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yukdmlultklerini,yilik ortalama % 5,71 reel iskonto orani kullanilarak belirenmesi durumunda
hesaplanan yukimlilik tutari 56.515 YTL olmustur. 31.12.2006 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiligi
Seri: Xl, No: 25’e gore revize edilmis bulunan kidem tazminati karsiligi 44.805 YTL olarak bulunmustur.
Aradaki fark 11.170 YTL genel ydnetim giderleri icerisinde gdsterilmistir.

Turk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in her hizmet yili icin 30 gunlik brit maas
Uzerinden kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet slresine iliskin bazi gegis slireci maddeleri ¢ikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
2.030,19 YTL ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Seri: XI, No: 25 ‘e gbre, kidem tazminati karsihgi ¢alisanlarin emekliligi halinde éddenmesi gerekecek
muhtemel yukumluligin buginki degeri hesaplanarak ayrilir. Netinin reel iskonto oranini verecedi
tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenir. Hesaplanan reel iskonto orani
gelecekte Odenecek kidem tazminati tutarlarinin bilango tarihi itibariyle buglnki degerlerinin
hesaplanmasinda kullanilir. istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani dikkate alinir. Bu cergevede, Sirket'in elemanlarinin
gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yUkdmluligune iliskin kargih@in, buginki degerlerin
tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitiimasi gerekmektedir.

NOT 24 — ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Sirketin ana ortaklik digi kar zarari bulunmamaktadir.
NOT 25 —- SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sermayenin % 10’undan fazla hisseye sahip ortaklarin dagilimi asagidaki gibidir:

Ortaklarin Adi Pay Orani (%) Pay Tutari

Abdullah Acar % 52,7 1.521.370
Acar Factoring A.S. %22,3 643.977
Huseyin Cemal Acar %20 577.557
Diger %5 144.883
Toplam %100 2.887.787

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
NOT 26 — SERMAYE YEDEKLERI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tuark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun dedgildir.
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Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihi itibariyle

O6zsermaye kalemleri hesap bakiyeleri asagidaki

gibidir.

Hesap ismi 31.12.2007 31.12.2006

Sermaye 2.887.787 2.887.787
Sermaye Yedekleri 11.073.704 11.073.704
Yasal Yedekler 401.844 401.844
Olaganustu Yedekler 1.654.284 1.654.284
Gegmis Yl Zararlari (9.742.429) (9.559.061)
Doénem Kar / (Zarar) 1.649.094 (183.368)
Toplam 7.924.284 6.275.190

NOT 27 — KAR YEDEKLERI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tuark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkin degildir. (Kar yedeklerine iliskin agiklamalara Not 26 ‘da yer
verilmigtir.)

NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gegmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde, enflasyona goére dizeltiimis mali tablolara gére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitimamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganistl yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gbre dizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mumkin
bulunmaktadir.

NOT 29 — YABANCI PARA POZISYONU

31.12.2007

Hesap ismi Déviz Tutari Déviz Cinsi Kur Degeri YTL Tutar
Banka 59.400 UsD 1,1647 69.184
Banka 250 EURO 1,7102 428
Alicilar (59.400) UsD 1,1647 (69.184)
Alicilar (250) EURO 1,7102 (428)
31.12.2006

Hesap ismi Déviz Tutar Déviz Cinsi Kur Degeri YTL Tutar
Banka 600 UsSD 1,4056 843
Banka 250 EURO 1,8515 463
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NOT 30 — DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Sirketin devlettten almis oldugu herhangibir tegvik yada yardim bulunmamaktadir.

NOT 31 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sarta Bagh Olaylar

Sirketin 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihleri itibariyle aleyhine veya lehine agilan herhangibir dava

bulunmamaktadir.

Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutari

Sirket’in yurlrlikte olan sigorta policelerinde yer alan teminat tutarlari toplami 1.005.650 YTL'dir.

(31.12.2006, 966.100.- YTL)

Aktif Degerler Uzerinde Bulunan ipotek ve Teminat Tutan

Aktif degerler izerinde bulunan ipotek ve teminat yoktur.

Alacaklar igin Alinmis ipotek ve Teminat

Yoktur.

Pasifte Yer Almayan Taahhiitler

31.12.2007

Verilen Teminat Mektuplari 1.386.100
i.M.K.B.”de emanette bulunan hisse senetleri 10.199.821
i.M.K.B."de emanette bulunan tahviller 28.405.085
i.M.K.B."de emanette bulunan bonolar 750.000
i.M.K.B.’de emanette bulunan yatirim fonlari 700.000.000
Repo Taahhtitleri 5.984.005
Borsa Para Piyasalari 1.693.000
Teminata Verilen Hisse Senetleri 819.696
31.12.2006

Verilen Teminat Mektuplari 394.100
i.M.K.B.’de emanette bulunan hisse senetleri 11.842.078
i.M.K.B.’de emanette bulunan tahviller 24.861.900
i.M.K.B.’de emanette bulunan bonolar 1.126.595
i.M.K.B."de emanette bulunan yatirim fonlari 700.000.000
Repo Taahhtleri 3.379.959
Borsa Para Piyasalari 212.000
Teminata Verilen Hisse Senetleri 2.164.544

NOT 32 - iSLETME BIRLESMELERI

Bilango dénemileri itibariyle herhangibir isletme birlesmesi olmamistir.

NOT 33 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bolimlere gbre raporlama yapmamistir.
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NOT 34 - BIiLANGO TARiHi SONRASI ORTAYA GIKAN ONEMLI HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Bilango tarihi itibariyle sirketin durdurulan faaliyeti yoktur.

NOT 36 — ESAS FAALIYET GELIRLERI

Esas faaliyet gelirleri bakiyeleri agsagida sunulmustur.

Hesap ismi 01.01.2007-31. | 01.01.2006-31.
12.2007 12.2006
Hisse Senedi Satislari 107.375.844 153.554.957
Devlet Tahvili Satiglari 136.312.713 60.456.923
Hazine Bonosu Satislari 84.940.718 7.948.551
Aracilik Komisyonlari 2.613.878 1.659.611
Diger - 754
Komisyon iadeleri (100.979) (45.252)
Satiglarin Maliyeti (328.668.048) (221.133.817)
Toplam 2.474.126 2.441.727

NOT 37 — FAALIYET GIDERLERI

Faaliyet giderleri bakiyeleri asagida sunulmustur.

01.01.2007-31. | 01.01.2006-31.
Hesap ismi 12.2007 12.2006
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (250.670) (36.727)
Borsa Para Piyasasi islem Paylari (250.670) (36.727)
Genel Yonetim Giderleri (2.146.234) (2.066.815)
Personel Ucret ve Giderleri (926.878) (835.122)
Uyelik Aidat Gider ve Katki Paylari (179.399) (146.930)
Amortisman Giderleri (80.138) (3.581)
Vergi Resim ve Harg (184.835) (204.726)
Diger (771.367) (876.456)
Toplam (2.393.287) (2.103.542)

NOT 38 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger faaliyetlerden gelir ve zararlar bakiyeleri asagida sunulmustur.

01.01.2007-3 | 01.01.2006-3
| Diger Gelirler / Giderler Net 1.12.2007 1.12.2006

istiraklerden Temettii Geliri 204.701 299.538
Fon Yénetim Ucret Geliri 264.694 252.251
DiBS Faiz Geliri(Tahvil,bono) 54.465 129.064
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 240.970 36.439
Mdasteri Faiz Geliri 340.201 114.426
Hisse Senedi ve Tahvil Degerleme Iptali 961.474 -
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Diger 22.706 58.499
Toplam Diger Gelirler 2.089.211 890.217
Hisse Senedi ve Tahvil Degerleme Iptali - (272.846)
His. Senedi ve Tahvil Degerleme Zarari (145.169) (961.464)
Diger - (10.854)
Toplam Diger Giderler (145.169) (1.245.174)
| Diger Gelirler / Giderler Net 1.944.042 (354.957)

Sirketin Menkul Kiymetleri makul deger ilkesi esas alinarak dénem sonu piyasa kapanig fiyatindan
degerlemeye tabi tutulmustur.

NOT 39 — FINANSMAN GIiDERLERI

Finansman giderleri bakiyeleri asagida sunulmustur.

01.01.2007-3 | 01.01.2006-3
Hesap ismi 1.12.2007 1.12.2006
Kisa Vadeli Bor¢glanma Gideri (12.000) (312.508)
Toplam (12.000) (312.508)

NOT 40 — NET PARASAL POZISYON KAR / ( ZARARI )

Sirket 31.12.2007 tarihi itibari ile mali tablolarini enflasyon muhasebesine tabi tutmadidi icin Net
Parasal Pozisyon Kari / Zarari bulunmamaktadir.

NOT 41 - VERGILER

Sirketin 31.12.2007 tarihi itibariyle vergi karsiligi olmayip ertelenen vergi karsiliklari Not 14 ‘de
aciklanmistir.

NOT 42 - HISSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net dénem zararinin Sirket hisselerinin yil icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bdlinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2007-31. | 01.01.2006-31.
Hesap ismi 12.2007 12.2006
Net Dénem Kari 1.649.094 (183.368)
Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama 2.887.787.000 | 2.887.787.000
Sayisl
Hisse Basina Kar 0.00057 (0,00006)

NOT 43 — NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu mali tablolar ile birlikte gosterilmistir.

NOT 44 — MALi TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGCIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

MALI TABLOLAR https://www.acar.com.tr/ekler/fon/31.12.2007%20maltab%20ACAR.pdf
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ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01.01.2007 - 31.12.2007 DONEMINE AiT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin 2007 y1l1 faaliyeti ile ilgili Genel Kurul Toplantisina hos geldiniz.
Sizleri sevgi ve saygiyla selamlariz.

2007 yil1 genel olarak beklentilerimize paralel bir yil olmustur. Sirketin komisyon gelirinde
miitevaz bir artig gerceklestirilmigtir.

Diinya finans piyasalarinda 2008 yilinda 6ne ¢ikan Mortgace kaynakh dalgalanmalar - ,
nedeniyle, iilkemiz sermaye piyasalarimn bu yilin 6zellikle 1. yarisinda zayif performans
gosterebilecegini tahmin ediyoruz. Bu durum karslsmda ilk 6 ayda gegen yilki gelir diizeyini
tutturmak basar1 olacaktir. 2008 2. yansinda ise daha iyi performans gosterip gec;en yilki

hacim ve gelirlerin iistiine ¢ikmay1 hedefliyoruz.

Genel kurulumuzun hepimize hayirli ve ugurlu olmasini temenni ederiz.

Saygilarimizla,

YATIRI

e
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